PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM
ANONIM SIRKETI’NIN
OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTISINA iLiSKIN
BILGILENDIRME DOKUMANI
Sirketimiz Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi 31 Mart 2021 Carsamba giinii saat 12:00'de
agagida yazili giindemi goriisiip karara baglamak iizere Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. iz
Plaza Apt. No:9/53 Sariyer/istanbul adresindeki Sirket merkezinde yapilacaktir.

Sirketimiz Olaganiistii Genel Kurul Toplantisina, pay sahiplerinin fiziki ortamda veya elektronik
ortamda bizzat kendileri katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler.
Genel Kurula elektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin giivenli
elektronik imzalar1 ile mimkiindiir. Bu nedenle Elektronik Genel Kurul Sistemi (EGKS)’de islem
yapacak pay sahiplerinin 6ncelikle Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) e-MKK Bilgi Portalina
kaydolarak iletisim bilgilerini kaydetmelerinin yaninda ayrica giivenli elektronik imzaya da
sahip olmalar1 gerekmektedir. E-MKK Bilgi Portali'na kaydolmayan ve giivenli elektronik
imzalar1 bulunmayan pay sahipleri veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurula
katilmalar1 miimkiin olmayacaktir.

Ayrica, toplantiya elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin 28
Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik” ve 29 Agustos 2012 tarih ve 28396 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik

Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak islemlerini tamamlamalari
gerekmektedir. Aksi halde toplantiya istirak etmeleri miimkiin olmayacaktir.

Toplantiya, fiziki veya elektronik ortamda bizzat kendileri istirak edemeyecek olan pay
sahiplerinin vekaletnamelerini ilisikteki 6rnege uygun olarak diizenlemeleri veya vekalet formu
ornegini Sirket Merkezimiz veya www.pamel.com.tr adresindeki Sirket internet sitesinden temin
etmeleri ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) II-30.1 sayili “Vekaleten Oy Kullanilmasi ve
Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Teblig”’nde ongoriilen hususlar1 da yerine getirerek, imzasi
noterce onaylanmis vekaletnamelerini ibraz etmeleri gerekmektedir. Fiziki ortamda Genel
Kurula sahsen katilmak isteyen pay sahiplerinin ise, Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) sisteminde
yer alan “Pay Sahipleri Listesi’nde kayith olan paylarina iliskin haklarini kimlik ibraz etmek

suretiyle kullanabileceklerdir.

Elektronik Genel Kurul Sistemi Uzerinden elektronik ortamda genel kurula katilacak pay
sahiplerimiz katilim, temsilci tayini, oneride bulunma, goriis aciklama ve oy kullanmaya iliskin
usul ve esaslarmt hakkinda Merkezi Kayit Kurulusunun internet adresi olan
https://www.mkk.com.tr baglantisindan bilgi alabilirler.

SPK tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanan Duyuru Metni, birlesmeye taraf sirketlerin
Yonetim Kurullar: tarafindan hazirlanan ve imzalanan Birlesme S6zlesmesi ve Birlesme Raporu,
Esas S6zlesme Tadil Tasarisi, Uzman Kurulus Raporu, Son Ug Yillik Denetimden Gegmis Finansal
Raporlari, Birlesme Sonrasi Acilis Bilangosu, Gayrimenkul Degerleme Raporlar1 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 149. maddesi geregince “Inceleme Hakki” nin kullanilmasim ve SPK’nin
Birlesme ve Boliime Tebligi (1I-23.2) m. 8 (2) maddesi geregince “Kamunun Aydinlatilmasini”
teminen KAP'ta yayimlanmak suretiyle ayrica sirketimizin merkez adresinde,
www.pamel.com.tr internet sitemizde ve Merkezi Kayit Kurulusu'nun internet sitesinde
Elektronik Genel Kurul Sistemi sayfasinda, sirketimiz pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulmaktadir.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (“SPKn”) 29. maddesi geregince Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisi’na davet icin pay sahiplerine ayrica taahhiitlii mektup gonderilmeyecektir.

Sayin pay sahiplerinin bilgilerine arz olunur.



SPK KURUMSAL YONETIM iLKELERI 1.3.1 MADDESI KAPSAMINDA YAPILAN EK
ACIKLAMALAR

SPK’nin “Kurumsal Yonetim Tebligi” (11.17.1) ve ilgili diger mevzuat uyarinca yapilmasi gereken
ek aciklamalardan giindem maddeleri ile ilgili olanlar asagida ilgili giindem maddesinde yapilmis
olup genel aciklamalarimiz bu bdliimde bilginize sunulmaktadir.

1. Ortaklik Yapisi1 ve Oy Haklar1

Sirket'in 200.000.000 TL’lik kayith sermaye tavani icerisinde ¢ikarilmis sermayesi 17.000.000
TL olup, bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde, 1.360.000 adet nama yazili (A) Grubu.
15.640.000 adet hamiline yazili (B) Grubu olmak flizere toplam 17.000.000 adet paya
boliinmiistiir. Sirket'in yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu
pay sahipleri her bir pay icin 15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkina
sahiptirler. En az 5 (bes) liyeden olusan Sirket Yonetim Kurulunun yarisinin (A) Grubu pay
sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan ve genel kurulca se¢ilmesi sarttir.

Sirketimizin ortaklik yapisi ve pay sahiplerimizin oy haklar1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

;);'}t’z%lln;Ticaret Unvami / Adi Sermaye Pay1 (TL) Serm(a:%(]e Pay1 Oy(l;:;{kl

Pamukova Elektrik Uretim A.S. 11.900.500 70 85,85
Diger 5.099.500 30 14,15
TOPLAM 17.000.000 100 100

2. Pay Sahiplerinin, SPK’'nin ve/veya Sirketin ilgili Oldugu Diger Kamu Kurum ve
Kuruluslarinin Giindeme Madde Konulmasina iliskin Talepleri

Ortaklik pay sahiplerinin, Sirketin Yatirnman iliskileri Birimi'ne yazih olarak iletmis oldugu ve
giindemde yer almasini istedikleri herhangi bir konu olmamistir. Ayni sekilde, pay sahiplerinin,
SPK’'nin ve/veya Sirketin ilgili oldugu diger kamu kurum ve kuruluslarinin da giindeme madde
konulmasina iliskin bir talebi olmamuistir.

3. Sirketin ve Sirketin Onemli istirak ve Bagh Ortakliklarinin Ge¢mis Hesap Déneminde
veya Gelecek Hesap Déneminde Planladigi Sirket Faaliyetlerini Onemli Olgciide
Etkileyecek Yoénetim ve Faaliyetlerindeki Degisiklikler ve Bu Degisikliklerin
Gerekgeleri Hakkinda Bilgi

Sirketimizin 09.10.2020 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK"), "Birlesme ve Boéliinme Tebligi" ile
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi" ve SPK'nin ilgili diger diizenlemeleri, 6102
say1l1 Tirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri uyarinca Tortum Elektrik Uretim A.S.'nin Sirketimiz Pamukova Yenilenebilir
Elektrik Uretim A.S. tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah
yoluyla devralinmasi suretiyle Sirketimiz Pamukova Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S.
biinyesinde birlesmesi icin gerekli islemlerin baslatilmasina karar verilmistir. Bu kapsamda,
11.12.2020 tarihinde SPK’ya basvuru yapildi.



Sirketimizin, Tortum’u tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla
devralmasi suretiyle Birlesme Islemine iliskin "Duyuru Metni"nin SPK’nin 25.02.2021 tarihli
2021/11 sayili Haftalik Bilteni'nde Kurul tarafindan uygun bulundugu duyurulmustur.

31 MART 2021 TARIHLi OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEM MADDELERINE
ILISKIN ACIKLAMALARIMIZ

1. Acilis ve toplanti1 baskanliginin olusturulmasi,

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve 28.11.2012 tarih ve 28481 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda
Bulunacak Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hiikiimleri
cercevesinde Genel Kurul toplantisini yonetecek toplanti baskanligi se¢cimi gercgeklestirilecektir.

2. Giindemin 4. maddesi uyarinca goriisiillecek olan; 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
("TTK")'nun 136 ila 158. maddeleri, 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu ("SPKn")'nun
23 ve 24. maddeleri, SPK'nin Birlesme ve Béliinme Tebligi (1I-23.2), SPK'nin Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.3), basta olmak iizere diger teblig ve
kararlar ve ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda ve ayrica 5520 sayilhi Kurumlar
Vergisi Kanunu ("KVK")'nun "Devir Béliinme ve Hisse Degisimi" baslikl1 19. maddesi ve
"Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme" bashkli 20. maddesi ile 1
Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Ticaret Sicil Yonetmeligi ve ilgili sair mevzuat
hiikiimleri dahilinde Sirketimiz tarafindan, Tortum Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin
tim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biitiin olarak devralinmasi suretiyle
Sirketimiz biinyesinde birlesilmesi islemine iliskin hususlarda Genel Kurula bilgi
verilmesi,

a) PAMEL ve Tortum’un birlesme islemi sonucunda, halihazirda ayni gruba bagh ve ayni alanda
faaliyet gosteren iki sirketin piyasa deneyimlerini birlestirerek yonetsel ve operasyonel agidan
daha etkin ve verimli bir sekilde yonetilecegi ve PAMEL'in tiretim, ciro ve karlilik oranlarinin
artmasi ve buna bagh olarak daha gii¢li bir finansal yapiya kavusmasi amaciyla birlesme
isleminin gerceklestirildigi,

b) Birlesme islemi’nin Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’'nda kabul edilebilmesi i¢in, SPKn’nun
29. maddesinin 6. fikrasi1 geregince, “toplanti nisabi1 aranmaksizin, Genel Kurul Toplantisi’'na
katilan oy hakkina haiz paylarin tgte ikisinin olumlu oy vermesi sartinin aranacagi; ancak, Genel
Kurul Toplantisi’'nda sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar
alinacag1” ancak glindemde esas sozlesme degisikligi de onaylanacagindan sermayenin 1/4’{iniin
hazir olmasi gerektigi,

c) Birlesme oraninin, degistirme oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi
nedeniyle yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artirimi
sonucunda ihrag¢ edilecek PAMEL paylarinin Devrolan Sirket TORTUM pay sahiplerine tahsis
edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve hicbir tereddiit
olusturmayacak sekilde tespiti amaciyla, SPK'nin II- 23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin
"Uzman Kurulus Goriisii" basligini tasiyan m. 7 hiikiimlerine uygun olarak Yeditepe Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 09.02.2021 tarihli uzman kurulus raporunun
esas alindig,

Uzman kurulus tarafindan Devrolan Sirket TORTUM'un Devralan Sirket PAMEL ile birlesme
isleminde birlesme ve degisim orani ile birlesme sonucunda ulasilacak sermaye tutari
Uluslararas1 Denetim Standartlar1 UDS’ye gore kabul gormiis tc¢ farkli degerleme yonteminin
(maliyet yaklasimi, piyasa yaklasimi ve gelir yaklasimi) kullanildigi, tanimlanan yéntemlerin,



birlesme ve degisim oranlarinin hesaplanmasinda karsilastirmali bir analiz yapabilmek adina
yeterli oldugunun belirtildigi,

Gelir Yaklasimi: Birlesecek Sirketler'in nakit yaratma potansiyellerine iliskin beklentileri
yansitiyor olmasi, ayn1 zamanda devreye girecek yeni yatirim projelerini icermesi sebebi ile
Gelir Yaklasimi'na %30 agirhik verildigi;

Piyasa Yaklasimi: Birlesecek Sirketler ile operasyonel ve finansal olarak benzer yapida ve
dogrudan rakip konumunda olan bir¢ok sirketin halka acik oldugu, bu sirketlerin ¢arpanlarinin
anlamli bir sektor carpani olarak degerlendirilerek Piyasa Yaklasimi’'na %30 agirlik verildigi;

Maliyet Yaklasimi: Birlesecek Sirketler'in sermaye yogun faaliyetler yliriitmesi nedeniyle Net
Varlik Yaklasimi yonteminin dikkate alinmasinin gerektigi, sektore girisin agir yatirnm tutari
gerektirmesi sebebiyle sebebiyle Net Varlik Yaklasimi'na %40 agirlik verildigi;

Birlesme islemi sonucunda, nihai birlesme oraninin %54,67 degisim oraninin ise %32,78 olarak
belirlendigi,

Uzman Kurulus Raporu’na gére, TORTUM'un PAMEL tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle birlikte
bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle PAMEL biinyesinde birlesmesi
sonucunda, 17.000.000TL c¢ikarilmis sermayeye sahip PAMEL tarafindan yapilacak 14.095.331
TL tutarindaki sermaye artisi ¢ikarilacak B grubu hamiline yazili paylarin TORTUM ortaklarina
verilecegi,

Birlesme islemi ¢cercevesinde TORTUM pay sahiplerine sahip olduklar1 her 1 TL nominal degerli
Tortum payina karsilik 0,3278 adet/TL PAMEL pay1 verilecegi,

3. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ("SPK"), “Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi” (11-23.3) hiikiimleri cercevesinde Birlesme islemi'nin 6nemli nitelikteki
islemlerden oldugu, bu kapsamda Birlesme islemi'nin ilk defa kamuya aciklandig:
09.10.2020 tarihi itibariyle Sirket’te pay sahibi olan yatirinmcilarin ayrilma hakk
bulundugu, bu pay sahiplerinden Olaganiistii Genel Kurul toplantisina katilarak
birlesmeye olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek pay
sahiplerinin, paylarin1 Sirket'e satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklarni,
Ayrilma hakki kullanim fiyatinin 5,60 TL olacagi, Ayrilma hakki kullanim siiresinin
birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren en ge¢ 6 (alt1) is
giinii icerisinde baslanmasina ve ayrilma hakki kullanim siiresinin 10 (on) is giinii
olmasina, Ayrilma hakkimi kullanacak pay sahiplerinin, yetkilendirilen araci kurum
vasitasiyla paylarim1 teslim ederek satis1 gerceklestirmeleri gerektigi hakkinda pay
sahiplerine bilgi verilmesi

a) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ("SPK"), “Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi"
(11-23.3) hiikiimleri cercevesinde Birlesme Islemi'nin énemli nitelikteki islemlerden oldugu, bu
kapsamda Birlesme Islemi’nin ilk defa kamuya aciklandig1 09.10.2020 tarihi itibariyle Sirket'te
pay sahibi olan yatirimcilarin ayrilma hakki bulundugu, bu pay sahiplerinden Olaganiistii Genel
Kurul toplantisina katilarak birlesmeye olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletecek pay sahiplerinin, paylarim1 Sirket'e satarak ortakliktan ayrilma hakkina
sahip olacaklari,

b) Ayrilma hakki kullanim fiyatinin 5,60 TL olacagi, Ayrilma hakk: kullanim siiresinin birlesme
isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren en ge¢ 6 (alt1) is glini igerisinde
baslanmasina ve ayrilma hakki kullanim siiresinin 10 (on) is giinii olmasina,



c) SPK’'nun 1I-23.1 Tebligi'nin “Ayrilma Hakkinin Kullanimi” bashgini tasiyan 9. maddesinin 7.
fikrasina gore; ayrilma hakkini kullanacak pay sahiplerimizin “Ayrilma Hakki”na konu paylarini,
Sirketimiz adina alim islemlerini gerceklestirecek araci kuruma, ayrilma hakkinin kullanim
slirecine iliskin ilan edilen cercevede genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satis1 ayrilma
hakki kullanimini gerceklestirecegi; ayrilma hakkini kullanmak icin aract kuruma basvuran pay
sahiplerimize pay bedellerinin en geg satisi takip eden is giinii 6denecegi,

d) SPK’'nin Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3)
m. 16 uyarinca, ayrilma hakkinin kullandirilmasi ytkiimliliigiinden muafiyete yonelik SPK’ya
basvuruda bulunulmadigi,

e) Birlesme isleminin Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda red edilmesi durumunda ayrilma
hakkinin dogmayacagi,

4, Sirketimiz Yonetim Kurulu ve Tortum Elektrik Uretim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu
tarafindan 09.02.2021 tarihinde imzalanan Birlesme Soézlesmesi'nin ve bu suretle
TTK'nin 136 ila 158. maddeleri, SPKn'nun 23 ve 24. maddeleri, SPK'nin Birlesme
Béliinme Tebligi (1I-23.2), SPK'nun Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi
(IL.23.3) basta olmak uzere diger teblig ve kararlar ve ilgili mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda ve ayrica KVK'nun "Devir Bélilnme ve Hisse Degisimi" baslikl1 19. maddesi
ve "Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme" bashikli1 20. maddesi ile 1
Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Ticaret Sicil Yonetmeligi ve ilgili sair mevzuat
hiikiimleri dahilinde Sirketimiz tarafindan, Tortum Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin
tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biitiin olarak devralinmasi suretiyle
Sirketimiz biinyesinde birlesilmesinin genel kurulun onayina sunulmasi

Sirketimiz Yénetim Kurulu ve Tortum Elektrik Uretim Anonim Sirketi Yénetim Kurulu
tarafindan 09.02.2021 tarihinde imzalanan Birlesme S6zlesmesi'nin ve bu suretle TTK'nin 136
ila 158. maddeleri, SPKn'nun 23 ve 24. maddeleri, SPK'nin Birlesme Boéliinme Tebligi (1I-23.2),
SPK'nun Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi (11.23.3) basta olmak iizere diger
teblig ve kararlari ve ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda ve ayrica KVK'nun "Devir Bolinme
ve Hisse Degisimi" bashkli 19. maddesi ve "Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde
Vergilendirme" baslikli 20. maddesi ile 1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Ticaret Sicil
Yonetmeligi ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri dahilinde Sirketimiz tarafindan, Tortum Elektrik
Uretim Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasif malvarli unsurlarinin bir biitiin olarak
devralinmasi suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesilmesi islemi Genel Kurul'un onayina
sunulacaktir.

5. Giindemin 4. maddesi kapsaminda Birlesme islemi'nin pay sahiplerince onaylanmasi
sartiyla, Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar" bashikl 7. Maddesinin tadil metninin,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Ticaret Bakanlig:1 tarafindan onaylanan sekliyle genel
kurulun onayina sunulmasi,

Sirketimiz tarafindan, Tortum Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasif malvarhg
unsurlarinin bir biitiin olarak devralinmasi suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesilmesi islemi
nedeniyle Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar" baslhikli 7. Maddesinin Tadili hususu Genel
Kurul’un onayina sunulacaktir.

6. Kapanis.



