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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakhiklarmin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmntili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindigt

Hidroelektrik santrallerinin gercege
uygun deger tespiti

Konsolide finansal tablolarda TMS 16 - “Maddi
Duran Varliklar” standardinin ilgili hiikiimlerine
gore gercege uygun degerleri lizerinden taginan
hidroelektrik santrallerinin 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyle taginan degeri toplami

207 milyon TL’dir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle bir bagimsiz
degerleme kurulusunun yaptig1 degerleme
caligmalar1 sonucunda s6z konusu varliklarin
degerindeki artis 90 milyon TL olmustur. S6z
konusu deger artisi diger kapsamli gelir
tablosunda ertelenmis vergi etkisi diistilerek
muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hidroelektrik
santrallerinin Grup’un varliklar: icerisinde 6nemli
bir paya sahip olmasi ve yapilan degerleme
caligsmalarinda kullanilan nakit akig
projeksiyonlarinin piyasa kosullarina olduke¢a
duyarli olan serbest piyasa elektrik fiyatlari,
iskonto oranlari ile birlikte elektrik {iretim
miktarlar1 ve iiretim maliyetleri gibi 6nemli
yonetim tahmin ve varsayimlari icermesinden
dolay1 gergege uygun deger tespiti kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Grup’un hidroelektrik santralleri ile ilgili
muhasebe politikalarina ve tutarlarina iligkin
agiklamalar Not 2.6 ve 7’de yer almaktadir.

Calismay gerceklestiren degerleme sirketinin
teknik yeterliligi ve bagimsizligini degerlendirdik.

Grup yonetimi tarafindan kullanilan varsayimlarin
ve yontemlerin degerlendirilmesinde ve degerleme
sirketinin ¢caligmalarinin kontroliinde PwC
Tiirkiye biinyesinde yer alan degerleme
uzmanlarinin goriislerinden faydalandik. Yonetim
tarafindan kullanilan iskonto ve biiyiime oranlari
ile dizayn edilen modellerin teknik ve teorik
kontrollerini degerleme uzmanlarimizin yardimi
ile yaptik. Kullanilan biiylime oranlarinin makul
olup olmadigini piyasa verileri ile karsilastirilarak
degerlendirdik. Iskonto oraninin kabul edilebilir
araliklarda oldugunun kontrolii i¢in, degerleme
konusu girket 6zelinde ve ayni sektorde yer alan
diger sirketlerin verileri ile karsilagtirma yaptik.
Varsayimlarin kullanilabilir araliklarda oldugunu
degerlendirdik.

Calismalara temel olan, nakit iireten birimler igin
hazirlanmis projeksiyonlari, ilgili nakit iireten
birimin ge¢misteki finansal performansi ile
karsilagtirarak degerlendirdik ve 6ntimiizdeki
doneme iligkin tahminlerin gerceklesme
olasiliklarimi sorguladik. Ayrica gegmis degerleme
raporlarindan degisiklik gosteren varsayimlari
irdeledik.

Ileriye doniik nakit akis projeksiyonlarinda
kullanilan elektrik fiyat beklentilerinin ilgili
olanlarii, EPDK tarafindan onaylanmis olan ve
YEKDEM Mekanizmasi'nda belirlenmis olan ve
santrallerin faaliyete ge¢gmesinden itibaren
baglayan on yillik donemi kapsayan elektrik
fiyatlar ile karsilastirdik.

Degerleme sirketinin hazirladiklarina ilaveten
uyguladigimiz duyarlilik analizleri ile gercege

uygun deger ¢aligmalarinin tutarsal olarak ne

kadar hassas oldugunu degerlendirdik.

Gercege uygun deger hesaplamalarinin
matematiksel dogrulugunu kontrol ettik.

Gerekli dipnot aciklamalarinin yeterliligini TFRS
kapsaminda degerlendirdik.




4. Diger Husus

Grup'un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 26 Ocak 2021 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirilmistir.

5. Yﬁnetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
Iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhishik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin aciklamalari dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1il Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak-31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 24 Subat 2022 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mert Tiiten, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 24 Subat 2022
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Pesin 6denmis giderler
Diger donen varliklar
Duran Varhklar
Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varliklari

Diger duran varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

(*) Yeniden diizenleme etkileri dipnot 2’de agiklanmustir.

Ekteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Yeniden

Diizenlenmis (*)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2021 2020
3.018.111 2.495.514

22 2.210.842 1.950.699
660.485 334.493

4 660.485 334.493
43.605 41.289

5 43.605 41.289
6 52.562 76.380
10 50.617 92.653
212.193.610 114.160.338

604.264 653.669

5 604.264 653.669
7 207.403.725 108.992.013
20.226 25.626

6 1.432.488 1.074
17 - 2.259.677
10 2.732.907 2.228.279
215.211.721 116.655.852
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar
Diger borglar
- lliskili taraflara diger bor¢lar
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Diger borglar
- lliskili taraflara diger bor¢lar

Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Paylara iligkin primler

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar

Gegmis y1l zararlari

Doénem net kar1

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

(*) Yeniden diizenleme etkileri dipnot 2’de agiklanmistir.

Ekteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Yeniden
Diizenlenmis (*)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2021 2020
8.009.020 14.334.655
18 6.397.425 6.879.753
886.743 257.977
4 886.743 257.977
9 35.337 42.908
5 59.452 7.017.267
3,5 - 7.012.822
59.452 4.445
88.661 78.758
9 88.661 78.758
10 541.402 57.992
50.419.713 29.902.848
18 29.970.563 29.651.978
5 12.186.909 -
3,5 12.186.909 -
385.769 250.870
9 385.769 250.870
17 7.876.472 -
156.782.988 72.418.349
11 31.095.331 60.000.000
11 3.570.000 3.570.000
11 138.803.359 57.475.737
138.803.359 57.475.737
(19.722.719) (51.481.669)
3.037.017 2.854.281
215.211.721 116.655.852
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PAMEL YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis (*)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Donem Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2021 2020
Hasilat 12 9.216.349 8.236.908
Satiglarin maliyeti (-) 12 (6.991.218) (3.760.019)
Briit kar 2.225.131 4.476.889
Genel yonetim giderleri (-) 13 (1.097.528) (993.125)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 22.516.185 5.088.386
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (164.893) (397.008)
Esas faaliyet kar1 23.478.895 8.175.142
Finansman gelirleri 16 531.056 1.000.728
Finansman giderleri (-) 16 (19.873.187) (9.661.759)
Vergi oncesi kar / (zarar) 4.136.764 (485.889)
Vergi geliri / (gideri) (1.099.747) 3.340.170
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 17 (1.099.747) 3.340.170
Donem net kari / (zarari) 3.037.017 2.854.281
Pay bagina kazang / (kayip) 20 0,110 0,168
Diger kapsamh gelir 81.327.622 (2.685.766)
Kar veya zararda yeniden siiflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Maddi duran varliklar yeniden
degerleme artislar1 / (azalislari) 7 90.364.024 (2.904.377)
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar1 - (92.085)
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler 17 (9.036.402) 310.696
Toplam kapsamh gelir / (gider) 84.364.639 168.515

(*) Yeniden diizenleme etkileri dipnot 2’de agiklanmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
3



PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK — 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2020 itibariyla bakiye

Transferler

Toplam kapsamli gelir / (gider)

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri igeren
birlesmelerin etkisi (*)

31 Aralik 2020 itibariyla bakiye
1 Ocak 2021 itibariyla bakiye

Transferler

Toplam kapsamli gelir / (gider)

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri i¢eren
birlesmelerin etkisi (*)

31 Aralik 2021 itibariyla bakiye

Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler

Tanimlanmis Gecgmis

Pay ihra¢  Maddi duran varhk fayda planlan Yillar Donem Net

primleri / yeniden degerleme yeniden 6l¢ciim Karlar / Kar1/
Sermaye iskontolari artislari kazanclari Zararlari Zaran Toplam
17.000.000  3.570.000 43.669.303 71.827  (29.384.744) 919.942  35.846.328
- - - - 919.942 (919.942) -
- - (2.613.939) (71.827) - 2.854.281 168.515
43.000.000 - 16.420.373 . - (23.016.867) - 36.403.506
60.000.000  3.570.000 57.475.737 - (51.481.669) 2.854.281  72.418.349
60.000.000  3.570.000 57.475.737 - (51.481.669) 2.854.281 72.418.349
- - - - 2.854.281  (2.854.281) -
- - 81.327.622 - - 3.037.017 84.364.639
(28.904.669) - - - 28.904.669 - -
31.095.331 3.570.000 138.803.359 - (19.722.719) 3.037.017 156.782.988

(*) Sirket, ana ortagi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin %100 oraninda bagl ortaklii olan Tortum Elektrik Uretim A.S. ile 31 Mart 2021 tarihinde birlesmistir
(Not 1). S6z konusu birlesme islemi sonrasinda sermaye 31.095.331 TL’ye ulasmustir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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PAMEL YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK — 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Dipnot Arahk Arahk
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari Referanslar 2021 2020
Donem kar 3.037.017 2.854.281
Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler 14 2.966.460 1.959.467
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 187.682 (45.504)
Diger karsilik giderleri ile ilgili diizeltmeler - (193.613)
Faiz gelirleri / giderleri ile ilgili diizeltmeler (18.221.299) 232.332
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ilgili diizeltmeler 15.265.743 7.116.463
Vergi geliri / gideri ile ilgili diizeltmeler 17 1.099.747 (3.340.170)
4.335.350 8.583.256
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler (325.992) (53.791)
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 628.766 (218.259)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler (1.292.253) (176.917)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 9 (42.880) -
A. Faaliyetlerden elde edilen nakit 3.302.991 8.134.289
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (8.776.409) (143.755)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.776.409) (143.755)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (17.661.825) (18.268.636)
[liskili taraflardan alman diger borglardaki artis 24.845.690 3.791.220
Odenen faizler (1.492.464) (8.101)
Almnan faizler 42.160 3.921
C. Finansman faaliyetlerinden elde
edilen / (kullanilan) nakit akimlari 5.733.561 (14.481.596)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig / (azalis) (A+B+C) 260.143 (6.491.062)
D. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 22 1.950.699 8.441.761
E. Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 22 2.210.842 1.950.699

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S.ve baglh ortakliklart (“Grup”) (eski adiyla Bomonti Elektrik
Miihendislik Miisavirlik Insaat Turizm ve Ticaret A.S.) 18 Aralik 2007 tarihinde her nevi enerji tesisi insa
etmek, isletmek ve ana sdzlesmesinde yazili olan diger isleri yapmak amaciyla kurulmustur.

Sirket, Adiyaman ili sinirlari igerisinde Sifrin Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali tesisi igin elektrik tiretim
lisansina sahiptir. Grup 22 Kasim 2012 tarihinde 6,946 MW kurulu giiciinde olan hidroelektrik santrali
isletmeye agmis ve elektrik iiretimlerine baglamistir. Tesisin yillik kapasite kullanim oranlari, degisen iklim
sartlar1 ve mevsimsel etkilere gore degiskenlik gdsterebilmektedir. EPDK’dan 25 Mart 2010 tarihli 2481-24
sayil1 kurul karar1 ile 49 yl siireli tiretim lisans1 bulunmaktadir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi
31.095.331 TL’dir. Pamukova Elektrik Uretim A.S. ‘nin Sirket’teki pay1 % 79,07 (31 Aralik 2020: %70)’dir.

Sirket, ana ortagi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin %100 oramnda bagl ortaklig1 olan Tortum Elektrik
Uretim A.S. (Tortum) ile 31 Mart 2021 tarihinde birlesmistir. Grup, Tortum’u tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralarak biinyesinde birlestirmistir. Bu birlesme ile
Erzurum ili sinirlan igerisinde Havva Hidroelektrik santraline sahip olmustur. Havva Hidroelektrik santrali
7,49 MW kurulu giice sahiptir. EPDK’dan 31 Aralik 2007 tarihli 1447-1 sayili kurul karar1 ile 49 yil siireli
iiretim lisans1 bulunmaktadir.

Sirket Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Apt. No:9/53 Sarryer/istanbul adresinde mukimdir.
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un personel sayisi 20’dir (31 Aralik 2020: 24).
Finansal Tablolarin Onaylanmas1

Konsolide Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Subat 2022 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Grup’un bagli ortakliklarinin detay asagida verilmektedir:

Sirketin Ismi Ulke Faaliyet Konusu Sermayedeki Pay Oram
Sun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Uretimi % 100

Sun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (“Sun”); 2021 yilinda kurulmus olup, yenilenebilir enerji iiretimi
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Grup, Sun’un 31 Aralik 2021 itibariyla 1.000.000 TL tutarindaki
sermayesinin tamamina sahiptir.



PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

TMS’yve Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas
almmustir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomi
hakkinda duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberinde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Kamu Gozetim Kurumu’nun (“KGK”) tarafindan yayimlanan TFRS
taksonomisine uygun olarak hazirlanmstir.

Konsolide finansal tablolar, hidroelektrik santrallerinin gergege uygun degerinden yeniden degerlenmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar

icin 0denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup konsolide finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Grup’un gegerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.



PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

“Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ile ilgili diizeltmeler

Kamu Gézetim Kurumu’nun (KGK) 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazetede “Ortak Kontrole Tabi Isletme
Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ile ilgili yayimlamis oldugu ilke uyarinca, ortak kontrole tabi
birlesmelerin “Haklarin Birlesmesi” yontemiyle ge¢cmis donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
suretiyle muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Dipnot 1°de detaylari anlatilan ortak kontrol altinda
gergeklesen islemler, “Haklarin Birlestirilmesi” metoduna gore finansal tablolara yansitilmistir. Sirket’in
Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan satin alinmas1 30 Eyliil 2020 tarihi itibarryla olmasindan dolay1
“Haklarin Birlestirilmesi” metodu 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla uygulanmis ve bu kapsamda Sirket’in
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durum tablosu yeniden diizenlenmistir.

Bagimsiz

denetimden Yeniden
gecmis Tortum Diger diizenlenmis
31 Aralik 2020 Birlesmesi etkisi Smiflamalar 31 Arahk 2020

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.884.465 611.049 - 2.495.514
Nakit ve nakit benzerleri 1.573.986 376.713 - 1.950.699
Ticari alacaklar 224.145 110.348 - 334.493
- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 224.145 110.348 - 334.493
Diger alacaklar 41.289 - - 41.289
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 41.289 - - 41.289
Pesin 6denmis giderler 16.914 59.466 - 76.380
Diger donen varliklar 28.131 64.522 - 92.653
Duran Varhklar 59.459.595 54.990.924 (1290.181) 114.160.338
Maddi duran varliklar 59.286.709 49.705.304 - 108.992.013
Maddi olmayan duran varliklar 15.515 10.111 - 25.626
Diger alacaklar 156.297 497.372 - 653.669
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 156.297 497.372 - 653.669
Ertelenmis vergi varliklart - 2.549.858 (290.181) 2.259.677
Pesin 6denmis giderler 1.074 - - 1.074
Diger duran varliklar - 2.228.279 - 2.228.279
TOPLAM VARLIKLAR 61.344.060 55.601.973 (290.181) 116.655.852




PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Bagimsiz
denetimden Yeniden
gecmis Tortum Diger diizenlenmis
31 Arahik 2020 Birlesmesi etkisi Smiflamalar 31 Arahk 2020
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.041.868 13.292.787 - 14.334.655
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlar1 - 6.879.753 - 6.879.753
Ticari borglar 27.491 230.486 - 257.977
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 27.491 230.486 - 257.977

Calisanlara saglanan faydalar
kapsamindaki borg¢lar 1.100 24.877 16.931 42.908
Diger borglar 954.824 6.062.443 - 7.017.267
- Lliskili taraflara diger bor¢lar 953.326 6.059.496 - 7.012.822
- [liskili olmayan taraflara diger borglar 1.498 2.947 - 4.445
Kisa vadeli karsiliklar - 78.758 - 78.758

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa

vadeli karsiliklar - 78.758 - 78.758
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 58.453 16.470 (16.931) 57.992
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.565.323 6.627.706 (290.181) 29.902.848
Uzun vadeli borglanmalar 23.157.598 6.494.380 - 29.651.978
Uzun vadeli karsiliklar 117.544 133.326 - 250.870

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 117.544 133.326 - 250.870
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 290.181 - (290.181) -
OZKAYNAKLAR 36.736.869 35.681.480 - 72.418.349
Odenmis sermaye 17.000.000 43.000.000 - 60.000.000
Paylara iligkin primler / iskontolar 3.570.000 - - 3.570.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 41.055.364 16.420.373 - 57.475.737
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar 41.055.364 16.420.373 - 57.475.737
Gegmis yi1l zararlart (28.464.802) (23.016.867) (*) - (51.481.669)
Donem net kar1 / (zarari) 3.576.307 (722.026) (*) - 2.854.281
TOPLAM YUKUMLULUKLER

VE OZKAYNAKLAR 61.344.060 55.601.973 (290.181) 116.655.852

(*) 31 Aralik 2020 finansal tablolarinda Tortum’un 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 tarihleri arasindaki karlar1 gegmis
yillar zararlari hesabinda, 1 Ekim — 31 Aralik 2020 tarihleri arasindaki karlar1 ise dénem kar1 / zarar
hesabinda birlestirilmistir.



PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)
Briit kar

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Esas faaliyet kar1

Finansman gelirleri
Finansman giderleri (-)

Vergi oncesi kar / (zarar)

Vergi geliri / (gideri)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Donem net kari

Diger kapsamh gelir

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

- Maddi duran varliklar yeniden
degerleme artiglari / (azalislari)

- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden dl¢iim

kazanglar1

- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

diger kapsaml1 gelire iligkin vergiler

Toplam kapsamh gelir

2.2  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bagimsiz

denetimden Yeniden
gecmis diizenlenmis

1 Ocak Tortum Diger 1 Ocak

31 Aralik 2020 Birlesmesi etkisi Smiflamalar 31 Aralik 2020
7.638.615 598.293 - 8.236.908
(3.057.234) (702.785) - (3.760.019)
4.581.381 (104.492) - 4.476.889
(772.285) (220.840) - (993.125)
5.071.118 17.268 - 5.088.386

- (212.348) (184.660) (397.008)

8.880.214 (520.412) (184.660) 8.175.142
995.616 5.112 - 1.000.728
(9.598.437) (247.982) 184.660 (9.661.759)
277.393 (763.282) - (485.889)
3.298.914 41.256 - 3.340.170
3.298.914 41.256 - 3.340.170
3.576.307 (722.026) - 2.854.281
(2.685.766) - - (2.685.766)
(2.904.377) - - (2.904.377)
(92.085) - - (92.085)
310.696 - - 310.696
890.541 (722.026) - 168.515

Yeni bir TFRS’nin ilk kez yayinlanmasindan kaynaklanan muhasebe politikalar1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ve ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda

herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  Yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giiciiniin olmasi;

e  Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde kontrol giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun
ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmast halinde,
yatirim yapilan girket/varlik iizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere,
ilgili yatinmdaki oy ¢cogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde
konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;

e  Sozlesmeye bagl diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigin
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi1 Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢gikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlaria ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahi, bagh ortakliklarin toplam
kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amactyla bagl ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar®’ kolaylastirici uygulamanin uzatilmasinda
iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmig ve 1 Nisan
2021'den itibaren gecerlidir. COVID-19 salgimi sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar
saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere gesitli
sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig:
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirict bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig:
¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira

imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

e TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2; 1 Ocak 2021
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin

uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele almaktadir.

b. 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve

degisiklikler:

e TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim

sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

e TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarm sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler,
raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak ytikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan
olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya
isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sodzlesmenin
ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir ylikiimliliigin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga

kavusturmaktadir.

e TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16°da yapilan baz yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal

Cerceveye yapilan bir referansi glincellemektedir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar iiretilen {iriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar
veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhiklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’nin ilk kez
uygulanmasi” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici drneklerinde kii¢iik degisiklikler yapmaktadir.

b. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve

degisiklikler:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimeir olmayi
amaclamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden
olan iglemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin, Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi1 beklenmemektedir.

2.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iliskili Taraflar

Mliskili taraflar, konsolide finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i)  raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,

(i)  raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yOnetici personelinin
bir tiyesi olmas1 durumunda.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar (devami)

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir),

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas: ve diger isletmenin sdz konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir,

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanmimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isgletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da
ylikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat
Hasilat, elektrik enerjisi toptan satis faaliyetlerini igerir.

Grup 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat standartlar1”
dogrultusunda  bes asamali model kapsaminda hasilati  konsolide  finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

Grup taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinli yerine getirdiginde
veya getirdikce hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gegtikge) varlik devredilmis olur. Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin
tamamui yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

1) Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi, 2) Grup’un miilkiyetle
iligskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,
3) Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi, 4) Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin
olast olmas, 5)islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde lgiilmesi.

Uretimden Elektrik satist

Grup’un santralleri araciligi ile iiretip sattigi elektrikten elde ettigi gelirlerdir. Grup, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasindan (YEKDEM) yararlanmaktadir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler
ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim igin kullanimda tutulan hidroelektrik santralleri, yeniden degerlenmis tutarlartyla muhasebelestirilir.
Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli diisiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, raporlama tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecek sekilde, diizenli araliklarla yapilir. S6z konusu hidroelektrik santralin  yeniden
degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme
sonucu olusan deger artis1, maddi duran varlikla ilgili daha dnceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir
deger disiikliigiiniin olmasi durumunda oncelikle s6z konusu deger diisiikliigli nispetinde gelir tablosuna
kaydedilir. Bahse konu hidroelektrik santralin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z
konusu varligin daha onceki yeniden degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini
asmasi durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar
da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varliklara siniflandirihirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen hidroelektrik santralin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden
degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye
dogrudan dagitilmamus karlara transfer edilir. Varlik finansal durum tablosu disi birakilmadikga, yeniden
degerleme fonundan dagitilmamus karlara transfer yapilmaz.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile
kalict deger kayiplar diisiilmiis olarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 ve 5 yillik sinirli faydali 6miirleri {izerinden dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda genel yonetim giderleri ve satiglarin maliyeti icinde gosterilir.
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31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)
Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kéar ya da zarar, varsa, varliklarin
elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik finansal durum tablosu disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal Araclar

Finansal varlikiar

Finansal varliklarin alimi veya satimi girketin varligi alma ya da satmayi taahhiit ettigi islem tarihinde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar, bunlardan nakit akig elde etme haklarinin siirelerinin doldugunda veya
devredildiginde ve sirket sahipligin tiim risk ve getirilerin 6nemli 6l¢iide devrettiginde muhasebelestirilir.

Grup, finansal varliklarim (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal
varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirir. Grup sadece finansal varliklarin
yonetimi i¢in kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siiflandirma tarihinden itibaren
ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin suiflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri izerinden Olgiiliir:

. finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
. finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dlciilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini

gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devami)
Finansal varliklarin simiflandirilmasi (devami)

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler diginda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(@ Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in Grup, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in Grup, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz
oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilmis borglanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir.

(i) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
ol¢iilurler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her déonem sonunda gercege
uygun degerlerinden olgiiliir ve tiim ger¢ege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten
korunma islemlerinin bir par¢as1 olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup, itfa edilmis maliyetleri tizerinden gosterilen ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlar igin
konsolide finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsihigr ilgili karsilik Onemli tutara ulastirsa ayirir.
Beklenen kredi zarari tutart her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.
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(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Grup onemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar ve miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan
varliklar icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger dusiikligli karsiliklarini, ilgili finansal
varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tiim finansal araglar1 i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir artig
olduysa Omiir boyu beklenen kredi zararlarim muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gostermemigse Grup o finansal ara¢ i¢in 12 aylik beklenen
kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Gecmis zarar oranlari, miisterilerin alacaklar1 6deme kabiliyetini etkileyen makroekonomik faktorlere gore
giincel ve ileriye doniik bilgileri yansitacak sekilde diizeltilmistir.

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢timii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
bliylikliigli) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasiligi ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gecmise ait verilere dayanir. Finansal
varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri
iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldik¢e gerceklesecek
nakit akiglarinin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglariin tamami arasindaki farkin (tim
nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
diistikliigi bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) {izerinden hesaplanan
bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dist birakilmast

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli dl¢lide bagka bir igletmeye devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, ger¢ege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borg¢lanma aracinin finansal tablo dist
birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip,
kar veya zararda yeniden smiflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitarak Olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi
durumunda, yeniden degerleme fonunda biriken kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez,
birikmis karlara transfer edilir.
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(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lger. Gergege
uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk Slgiimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliikklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden &lgiilen olarak siiflandirir:

(@ Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliilikler,
tiirev Uriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimamasi veya devam
eden iligki yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Grup, bir
varhigi devam eden iliskisi 6l¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagli bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, igsletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Olgiiliir. Devredilen varliga
bagh yiikiimliiliikk, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde 6l¢iiliir.

c TFRS 3’ilin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
ygulandig
sarta bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki
gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak dlgiliir.

Grup, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.
Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal yiikiimliiliikkleri yalmizca Grup’un yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman asimina ugradiginda finansal tablo disi1 birakir. Finansal tablo dig1 birakilan finansal yiikiimliiliigiin
defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya ustlenilen ytlikiimliiliikler dahil olmak iizere 6denen veya
Odenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar
tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle
kaydedilir.

Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem
masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna kaydedilir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi (bir yil ve
iizeri) gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli varligin iktisab1, yapini ya da
iretimi ile ilgili genel veya belirli bor¢lanma maliyetleri, ilgili varligin yonetimin amaglar1 dogrultusunda
faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli olusuma ve yere getirildigi ana kadar, s6z konusu varligin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan  kaynaklanan mevcut bir  yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmast durumunda konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yikiimliliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin dgiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yikimliliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da Onemli Olgiide
yasallasmig vergi oran1 kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkimliliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik
ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmig vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli olgiide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aynm1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettli kararinin
almdig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan paylarin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Gelecege iliskin temel varsayimlar ve gelecek finansal yil igerisinde varlik ve yiikiimliiliiklerin net defter
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olacak dnemli bir risk tasiyan bilango tarihindeki tahmin belirsizliginin
diger temel kaynaklar asagida degerlendirilmistir.

Ertelenmig vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigi ve yikimliligii
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar
ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari déonemlerde olusan zararlar, kullanilmamig
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri goz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s18inda, Sirket’in gelecekte elde
edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi
varligimin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Grup 'un hidroelektrik santrali gercege uygun deger élciimleri

Grup’un sahip oldugu hidroelektrik santralleri, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden
birikmis amortisman diislilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. Grup’un
miilkiyetinde bulunan hidroelektrik santrallerinin gergege uygun degerini belirlemek icin, degerleme
calismalar1 31 Aralik 2021 tarihinde Grup’dan bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan gerceklestirilmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve
Danigsmanlik A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis olup Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarinca gayrimenkul
degerleme hizmeti vermektedir.

3. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflara diger borgclar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Uzun Vadeli Kisa Vadeli

Pamukova Elektrik Uretim A.S (*) 12.186.909 7.012.822
12.186.909 7.012.822

(*) Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan finansman saglanmis olup, % 23,61 ile iskonto edilmistir.
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3.  ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Faiz gideri 2021 2020
Pamukova Elektrik Uretim A.S 2.756.252 124.897
2.756.252 124.897

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Reeskont gelirleri 2021 2020
Pamukova Elektrik Uretim A.S 22.427.855 -
22.427.855 -

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Ust diizey yonetime saglanan faydalar (*) 160.444 67.087

(*) Grup tst diizey y6netim kadrosunu yénetim kurulu tiyeleri ve bagimsiz yonetim kurulu tyeleri olarak
belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, huzur haklar1 kapsaminda yapilan 6demelerden
olusmaktadir.

4.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari Alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2021 2020
Ticari alacaklar 660.485 334.493
660.485 334.493

Ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 30 giindiir (31 Aralik 2020: 30 giin).
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 19. dipnotta verilmistir.

b) Ticari Borglar:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2021 2020
Ticari borglar 886.743 257.977
886.743 257.977

Ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 30 giindiir (31 Aralik 2020: 30 giin).
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5.  DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar
Diger

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

b) Diger Borglar

Kisa vadeli diger borglar

Iliskili taraflara diger borglar (Not 3)
Diger

Uzun vadeli diger borglar

Iliskili taraflara diger borglar (Not 3)

6. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler
Verilan avanslar

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen avanslar
Gelecek yillara ait giderler

31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
41.289 41.289
2.316 -
43.605 41.289
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
604.264 653.669
604.264 653.669
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020

- 7.012.822

59.452 4.445
59.452 7.017.267
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
12.186.909 -
12.186.909 -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020

650 59.466
51.912 16.914
52.562 76.380
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
1.412.769 -
19.719 1.074
1.432.488 1.074
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR

Hidroelektrik Yapilmakta
Maliyet Degeri santralleri  Demirbaslar olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2021 itibartyla agilis bakiyesi 120.672.377 178.579 - 120.850.956
Alimlar - 27.737 10.979.296 11.007.033
Yeniden degerleme artigi / (azaligi) 90.364.024 - - 90.364.024
31 Aralik 2021 itibariyla kapams bakiyesi 211.036.401 206.316 10.979.296  222.222.013
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiyesi (11.780.103) (78.840) - (11.858.943)
Doénem gideri (2.935.595) (23.750) - (2.959.345)
Yeniden degerleme artig1 / (azaligi) - - - -
31 Aralik 2021 itibariyla kapamis bakiyesi (14.715.698) (102.590) - (14.818.288)
31 Aralik 2021 itibariyla net defter degeri 196.320.703 103.726 10.979.296  207.403.725
Hidroelektrik Yapilmakta

Maliyet Degeri santralleri  Demirbaslar olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla acilis bakiyesi 65.667.407 55.479 - 65.722.886
Alimlar 74.924 62.831 - 137.755
Ortak kontrole tabi birlesme etkisi 57.834.423 60.269 - 57.894.692
Yeniden degerleme artigt / (azaligi) (2.904.377) - - (2.904.377)
31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi 120.672.377 178.579 - 120.850.956
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi (1.966.138) (16.755) - (1.982.893)
Dénem gideri (1.929.542) (26.591) - (1.956.133)
Ortak kontrole tabi birlesme etkisi (7.884.423) (35.494) - (7.919.917)
31 Aralik 2020 itibariyla kapanis bakiyesi (11.780.103) (78.840) - (11.858.943)

108.892.274 99.739 - 108.992.013

31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Hidroelektrik santrali
Demirbaslar

Haklar (Lisanslar)

Ekonomik Omrii

36- 39 yil

3-10 yil

Ekonomik Omrii

3yl

Grup’un finansal kiralama yoluyla elde etmis oldugu maddi duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2020: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemi igerisinde aktiflestirilen borglanma maliyeti tutari
2.232.339 TL dir.
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8. TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)
Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iligkin tablolar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 TL karsihig TL Avro
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
-Teminat 11.732.854 276.518 758.000
-Rehin 40.000.000 40.000.000 -
Toplam 51.732.854 40.276.518 758.000

31 Aralik 2020 TL karsih@ TL Avro
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
-Teminat 14.328.842 276.518 1.560.000
-Rehin 40.000.000 40.000.000 -
Toplam 54.328.842 40.276.518  1.560.000

Verilen teminat ve rehinler, krediler karsiliginda verilmistir. Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un
0zkaynaklarina orani sifirdir.

9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Odenecek sosyal giivenlik primleri 35.337 41.808
Personele borglar - 1.100
35.337 42.908
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Kullanilmayan izin yiikiimliiligi 88.661 78.758
88.661 78.758
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
1 Ocak itibartyla acilis 250.870 80.112
Hizmet maliyeti 165.987 (48.956)
Faiz maliyeti 11.792 4.969
Aktiieryal kayip / kazang - 92.085
Odenen kidem tazminatlar1 (42.880) -
Ortak kontrole tabi birlesme etkisi - 122.660
Kapanis bakiyesi 385.769 250.870
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9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsilig1:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadmnlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, grubun
yiikiimliliiklerinin, tamimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1 igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliiglinin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla karsiliklar ortalama % 4,20 reel iskonto orami ile hesaplanmugtir
(31 Aralik 2020: % 4,70). Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, karsilik hesaplanmasinda 1
Ocak 2022 tarihinde gecerli olan 10.848,59 TL tavan tutari dikkate alimmustir (1 Ocak 2021: 7.638,96TL).

10. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger donen varliklar 2021 2020
Devreden KDV 85 20.823
Personel avanslari - 28.266
Diger 50.532 43.564
50.617 92.653

31 Aralik 31 Aralik

Diger duran varliklar 2021 2020
Devreden KDV 2.732.907 2.228.279
2.732.907 2.228.279

31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2021 2020
Odenecek vergi ve fonlar 540.879 56.188
Diger 523 1.804
541.402 57.992
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11. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in ¢ikarilmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar % 2021 % 2020
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 79% 24.585.831 70% 11.900.500
Halka agik kisim 21% 6.509.500 30% 5.099.500
Nominal sermaye 100 ~  31.095.331 100 ~  17.000.000
Tortum Elektrik Uretim A.S. (*) - 43.000.000
Toplam T 31.095.3317 ~ 60.000.000

(*) Sirket, ana ortagi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin %100 oraninda bagl ortakligi olan Tortum
Elektrik Uretim A.S. ile 31 Mart 2021 tarihinde birlesmistir.

Tortum Elektrik Uretim A.S.'nin sirket tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah
yoluyla devralinmasi suretiyle birlesmesi siirecinde Sirket'in 17.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi
31.095.331 TL'ye ¢ikarilmstir.

Sirket’in sermayesi 31.095.331 TL olup her biri 1 TL nominal degerde (31 Aralik 2020:1 TL), 1.360.000
adet nama yazili (A) Grubu ve 29.735.331 adet hamiline yazili (B) Grubu olmak {izere toplam 31.095.331
adet paydan olusmaktadir (31 Aralik 2020: 17.000.000 adet pay, 1.360.000 adet nama yazili (A) Grubu ve
15.640.000 adet hamiline yazili (B) Grubu ).

Paylara iliskin primler/iskontolar

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Hisse senedi ihrag primleri 3.570.000 3.570.000
Yeniden degerleme ve dl¢iim kazang / kayiplar

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Maddi duran varlik degerleme artislari 138.803.359 57.475.737
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12.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar

Yurt i¢i elektrik satiglart

Satiglarin maliyeti

Amortisman giderleri
Personel giderleri
Elektrik iiretim maliyeti
Bakim giderleri

Diger giderler

13. GENEL YONETIM GIiDERLERI

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri
Danigmanlik giderleri
Vergi, resim ve harglar
Amortisman giderleri
Diger

14. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman giderleri
Personel giderleri
Elektrik iiretim maliyeti
Danigmanlik giderleri
Bakim giderleri

Vergi, resim ve harglar
Diger

29

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
9.216.349 8.236.908
9.216.349 8.236.908
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
2.953.019 1.955.467
1.686.277 866.667
1.562.277 375.798
167.168 87.575
622.477 474512
6.991.218 3.760.019
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
406.371 333.952
295.223 419.560
50.765 2.206
13.441 4.000
331.728 233.407
1.097.528 993.125
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
2.966.460 1.959.467
2.092.648 1.200.619
1.562.277 375.798
295.223 419.560
167.168 87.575
50.765 2.206
954.205 707.919
8.088.746 4.753.144
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 2021 2020
Reeskont gelirleri (Not 3) 22.427.855 -
Vazgegilen alacaklardan gelirler - 4.861.967
Konusu kalmayan dava karsiliklar - 193.179
Diger gelirler 88.330 33.240
22.516.185 5.088.386
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler: 2021 2020
Diger giderler (164.893) (397.008)
(164.893) (397.008)

16. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Kur fark: geliri 488.896 991.695
Faiz ve vade farki gelirleri 42.160 9.033
531.056 1.000.728
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Kur fark: gideri 15.320.136 8.610.522
Faiz gideri 4.248.716 234.909
Kredi yapilandirma gideri - 694.216
Komisyon giderleri 257.573 75.975
Diger giderler 46.762 46.137
19.873.187 9.661.759

17. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Verqi gideri:
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (1.099.747) 3.340.170
(1.099.747) 3.340.170
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17. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiiktimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren Kurumlar Vergisi
Kanunu’ndaki degisiklik ile %20 olan Kurumlar Vergisi orant; 2021 yili kurum kazanclar i¢in %25, 2022
yili kurum kazanglari igin %23, 2023 ve sonraki yillar kurum kazanglar igin ise %20 oraninda
uygulanacaktir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2021 yilinda uygulanan
efektif vergi oran1 %25’dir (2020: %22).

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” bashikli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin birinci
fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan
kazanglarina uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla
yiirtirliige girmistir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalagmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmigtir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon
diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Kamu Go6zetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin
2021 yilma ait finansal tablolarinda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadig: belirtilmistir.

Ertelenmiy Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.
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17. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devam)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklan iizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine

donmesi beklenen gecici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullanilmistir (2020: %22).

Ertelenmis vergi (varliklari) / yiikiimliiliikleri:

Maddi duran varliklar ger¢ege uygun diizeltmeleri
Siipheli alacak karsilig

Kidem tazminati karsiliklar:

Birikmis izin yiikiimliliikleri

Gecgmis yillar zararlari

Diger

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri / (varliklari)

Ertelenmis vergi varhigi/ (yiikkiimliiligii) hareketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varligi /
(yiikiimlulugi) hareketleri:

1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi

Gelir tablosunda muhasebelestirilen
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
Ortak kontrole tabi birlesme etkisi

31 Aralik itibartyla kapanis bakiyesi

18. FINANSAL ARACLAR

Finansal Borglar

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari
Uzun vadeli banka kredileri

Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz orani
Avro %1,04 - % 2,5

Agirlikli ortalama
Para birimi etkin faiz orani
Avro %1,04 - % 2,5
TL %12
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31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
8.765.503 214.404
(65.228) (65.228)
(77.154) (52.524)
(17.732) (15.751)
(2.124.717) (2.331.243)
1.395.800 (9.335)
7.876.472 (2.259.677)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
2.259.677 (3.899.791)
(1.099.747) 3.340.170
(9.036.402) 310.696
- 2.508.602
(7.876.472) 2.259.677
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
6.397.425 6.879.753
29.970.563 29.651.978
36.367.988 36.531.731
31 Aralik 2021
Kisa vadeli Uzun vadeli
6.397.425 29.970.563
6.397.425 29.970.563
31 Aralik 2020
6.879.753 28.039.292
- 1.612.686
6.879.753 29.651.978




PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir: 2021 2020
1 y1l igerisinde ddenecek 6.397.425 6.879.753
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 3.550.440 3.777.786
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 1.007.595 2.116.066
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek - 600.528
4 - 5 yil icerisinde 6denecek - -
5 yil ve daha uzun vadeli 25.412.528 23.157.598
36.367.988 36.531.731

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup’un temel finansal araclar1 banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlar olusmaktadir. S6z konusu
finansal araclarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir. Grup’un dogrudan igletme
faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglar1 da mevcuttur.

a)  Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil
kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliiliikleri igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. Net borg¢/toplam sermaye
orani agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Toplam borc¢lar

Toplam finansal bor¢lar 36.367.988 36.531.731
Iligkili taraflara diger borglar 12.186.909 7.012.822
Eksi: nakit ve nakit benzerleri 2.210.842 1.950.699
Net bor¢ 46.344.055 41.593.854
Toplam 6zkaynak 156.782.988 72.418.349
Toplam sermaye 203.127.043 114.012.203
Net bor¢ / Toplam sermaye orani %22,82 %36,48

b)  Finansal risk faktorleri
Grup’un finansal araclarimin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski,ve kredi riskidir. Grup yonetimi ve

yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalar1 incelemekte ve kabul
etmektedir. Grup, ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de g6z 6niinde bulundurmaktadir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamn)

b.1) Kredi risk yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2021

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismm

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarmn net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
Bankalardaki
Diger Taraf Diger Taraf Mevduat
660.485 647.869 2.210.842
660.485 647.869 2.210.842



PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamn)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan Kkredi riskleri

31 Aralik 2020

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisni

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiig bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diistikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger disiiklugi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diigiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
Bankalardaki
Diger Taraf Diger Taraf Mevduat
334.493 694.958 1.950.686
334.493 694.958 1.950.686



PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un 6nemli Olclide kredi riski
yogunlagsmasina sebep olabilecek finansal araglar1 baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olugsmaktadir. Grup’un maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, konsolide finansal tablolarda
yansitilan tutarlar kadardir.

Grup’un gesitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Grup, s6z konusu riski
iligkide bulundugu finansal kuruluglarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski YEKDEM’den faydalanilmasi sebebiyle sinirlidir.
b.2) Likidite riski yonetimi

Likidite riski bir grubun fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Grup, nakit giriglerinin siirekliligini ve
degiskenligini nakit satis ve uzun vadeli banka kredileri araciligiyla saglamay1 amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tilirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir:

Likidite riski tablosu

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5y1 5 yildan
31 Aralik 2021 Defter Degeri (I+11+1+1V) kisa (1) ay arasi (11) arasi (111) uzun (1V)
Banka kredileri 36.367.988 43.121.153  2.787.951  3.953.015 4.710.036  31.670.151
Ticari borglar 886.743 886.743 886.743 - - -
Diger borglar 12.246.361 34.674.216 59.452 - - 34.614.764
Toplam yiikiimliiliik 49.501.092 78.682.112  3.734.146  3.953.015 4.710.036  66.284.915
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplan 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2020 Defter Degeri (I+11+1+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Banka kredileri 36.531.731 41.781.970  1.720.828  5.581.513 6.789.723  27.689.906
Ticari borglar 257.977 257.977 257.977 - - -
Diger borglar 7.017.267 7.017.267  7.017.267 - - -
Toplam yiikiimliilik 43.806.975 49.057.214  8.996.072  5.581.513 6.789.723  27.689.906
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir. Grup’un yabanci
para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki

gibidir:

TL Karsilig

(Fonksiyonel
31 Aralik 2021 para birimi) ABD Dolari Avro
Parasal finansal varliklar 1.122.666 84.199 25
Finansal yiikiimliiliikler (36.367.988) - (2.406.261)
Net varlik / (yiktimliiliik) (35.245.322) 84.199 (2.406.236)
31 Aralik 2020
Parasal finansal varliklar 565.400 76.994 25
Finansal yiikiimliiliikler (34.919.045) - (3.876.491)
Net varlik / (yiikiimliiliik) (34.353.645) 76.994 (3.876.466)

Sirket Avro kredilerinden kaynakli kur riskini, ger¢eklesme olasilig1 yiikksek ABD Dolari satig gelirlerinden
(YEKDEM kapsaminda) kaynaklanan doviz kuru riskine kars1 koruyarak yonetmektedir.

b.3) Kur riski yonetimi

Kur riskine duyariilik

Grup, baslica Avro ve ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un
yabanci para kurlarindaki %20’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir. %20°luk oran, st
diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki

%20’1uk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda olusan artis1 ifade eder.
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

31 Aralik 2021
Yabanci paranin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde deger kazanmasi deger kaybetmesi
- Avro net varlik / (yiikiimliiliik) (7.273.522) 7.273.522
- Avro net etki (7.273.522) 7.273.522
- ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik) 224.458 (224.458)
- ABD Dolar1 net etki 224.458 (224.458)
(7.049.064) 7.049.064
Kar / (Zarar)

31 Aralik 2020 Yabanci paranin Yabanc1 paranin
Yabanci paranin TL kargisinda % 20 degerlenmesi halinde deger kazanmasi deger kaybetmesi
- Avro net varlik / (yiikiimliiliik) (6.983.764) 6.983.764
- Avro net etki (6.983.764) 6.983.764
- ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) 113.035 (113.035)
- ABD Dolar1 net etki 113.035 (113.035)

(6.870.729) 6.870.729
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

20. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Pay basina kazang : 2021 2020
Pay basina kazanc :
Doénem net kari 3.037.017 2.854.281
Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama adedi 27.571.498 17.000.000
Pay Basina Kazanc / (kayip) — TL, tam 0,110 0,168

21. KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Tortum Elektrik Uretim A.S. ile birlesme yoluyla devralinan hidroelektrik santralinin bulundugu arazinin
“acele kamulastirma” siireci EPDK ile birlikte yapilmistir. Raporlama tarihi itibariyla bu arazinin
kamulastirma siireci devam etmektedir. Sirket Yonetimi'nin goriisiine gore, bu siiregte agilan davalara iliskin
yikimliiliigiin yerine getirilmesi igin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel ve Olgiilebilir olmamasi nedeni ile 31 Aralik 2021 itibartyla hazirlanan konsolide finansal

tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

22.  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Kasa - 13
Bankadaki nakit 2.210.842 1.950.686
Vadesiz mevduatlar 813.558 1.025.348
Bloke mevduatlar 1.397.284 925.338
2.210.842 1.950.699

23. BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket’in, KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararma istinaden
hazirladigi ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisimi temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamaya asagida yer verilmistir.Raporlama dénemine
ait bagimsiz denetim ticreti 94.700 TL (31 Aralik 2020: 33.898 TL)'dir. Bagimsiz denetim kurulusundan

alman denetim diginda hizmet yoktur.

24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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