PAMEL YENILENEBILIR ELEKTRIK
URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



ICINDEKILER SAYFA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU .........cocoovtiiitiieieeeeetesessiinseses seeanesnnnens 1-2
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU .......... 3
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU.....cciciiiiiiiiieeiiniiiiieennncnnns 4
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU ..ottt e ettt ene s enn e 5
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR........ccocoiiv i, 6-39
NOT1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ......ccccvivvriereirsrssesseesessessessessesssessensnsnes 6
NOT2  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR........cceceveviivirnrirrnnnnns 7-22
NOT3  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ......ccoecvviiiiiieeieseces ettt ten st enes sttt enes s sss s sen et enenesnans 22-23
NOT4  TICARI ALACAK VE BORCLAR ......cccoiiuititiisiieeeseees et teses s tes st enes sttt enss s tssns st aneneasans 23
NOT5  DIGER ALACAK VE BORCLAR .....c.ccooiiiitititiisiieeieteet et teses s tes st enes sttt enss s tssens s et aneneanans 24
NOT 6  PESIN ODENMIS GIDERLER .........cccoosiiieiieieeieeceieeseiesiessesiesses s ses st sessesssssssssssssssssssssssenssnsnes 24-25
NOT7  MADDI DURAN VARLIKLAR ........cciosiiieieseeieeeceeeeseeessesses s sessssessssses st sssssssssssssssssssssssssssssenssnsones 25
NOT 8  TAAHHUTLER .....coooiviviteteteteses et se et se s s ettt ss s sssensanasnsn et en st nes 26
NOT9  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR........ccsviiieeieeieisieseietesissessesessssessesssssessessssssssssssssensnsnes 26-27
NOT 10 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......cceoiiuivirieiieiistenietesissssesessssessessssssssessssssssssssesenssnsnes 28
NOT 11 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI........cccocosoiiierrieieeeeee e, 28
NOT 12  HASILAT VE SATISLARIN MALIYET.....c.ooiiiiiiiiciesse et enes st enen o 29
NOT 13  GENEL YONETIM GIDERLERI........ccccsoiuiietitiieieciecet ettt 29
NOT 14  NITELIKLERINE GORE GIDERLER .........cccecositiirieieetntisieseeieseesesaessesesteseesesaesse s sesse st es st esasens 29
NOT 15 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER ........c..ccccooosiiisveireieesseiseesessisnsennsnes 30
NOT 16  FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI.........cocevviiiiiiiiiiiniisiietesievesse s sessessesss s 30
NOT 17 GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)............... 31-32
NOT 18  FINANSAL ARACLAR .....c.covovviiviieieseeiessesseseessess s esseesses st es et n bt sa s sssenssnssnsssassssnsesenssnsnes 33
NOT 19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYT........cccccvvevunne. 34-38
NOT 20  PAY BASINA KAZANC ......ooiveriiiereseeseeseeseestessessesssssessesses st s st es s ss s s sassssssesssssssssssssssssssensnsnss 39
NOT 21  KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORCLAR ......cc.ccccovviviirnieiniesssssesesseesesseesesssssasssesses s 39
NOT 22  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ........c.oviiviitiieciceieienieeies s ses e ses s 39
NOT 23 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR .......ccocevivvrierneniesssissssessessessessesssssssssenessnns 39



PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Pesin 6denmis giderler
Diger donen varliklar
Duran Varhklar
Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler

Diger duran varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2023 2022
180.981.114 10.021.478

22 98.738.380 7.635.031
5.710.875 1.744.085

4 5.710.875 1.744.085
53.477.628 43.695

5 53.477.628 43.695
6 22.720.439 400.414
10 333.792 198.253
637.869.295 527.836.293

287.242 481.531

5 287.242 481.531
7 631.837.105 519.584.854
16.557 21.964

6 4.390.923 5.482.990
10 1.337.468 2.264.954
818.850.409 537.857.771

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar
Diger borglar
- Lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Doénem kar1 vergi ylkiimliiligii
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Diger borglar
- lliskili taraflara diger bor¢lar

Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yiiktimliiliikleri

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Paylara iligkin primler

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar

Gecgmis yil zararlari

Doénem net kart

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk

Referanslari 2023 2022

6.621.836 86.985.492

18 1.938.857 4.691.385
1.028.416 1.628.027

4 1.028.416 1.628.027
9 138.031 131.897
838.787 79.675.314

5 838.787 79.675.314
17 2.007.515 517.664
176.450 167.685

9 176.450 167.685
10 493.780 173.520

293.157.309 94.120.023

18 21.188.523 15.817.366

5 158.467.107 36.650.310
3,5 158.467.107 36.650.310

1.410.489 1.209.494

9 1.410.489 1.209.494
17 112.091.190 40.442.853
519.071.264 356.752.256

11 31.095.331 31.095.331

11 3.570.000 3.570.000
11 307.259.646 253.898.603
307.259.646 253.898.603

68.188.322 (16.685.702)

108.957.965 84.874.024

818.850.400 537.857.771

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2023 DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Simirh
Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gec¢memis
Cari Onceki Cari Onceki
Doénem Doénem Dénem Doénem
1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Referanslar 2023 2022 2023 2022

Hasilat 12 29.362.798 26.127.683 9.556.722 2.444.516
Satiglarin maliyeti (-) 12 (23.097.179)  (12.102.417) (8.446.378) (3.984.941)
Briit kar 6.265.619 14.025.266 1.110.344 (1.540.425)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (3.478.552) (1.776.214) (1.184.302) (648.961)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 182.423.821 36.673.489 84.116.444 21.086.491
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (79.659) (652.219) (31.763) (31.959)
Esas faaliyet kari 185.131.229 48.270.322 84.010.723 18.865.146
Finansman gelirleri 16 2.399.041 849.104 814.085 508.784
Finansman giderleri (-) 16 (63.376.332)  (10.313.490)  (40.417.250) (4.368.335)
Vergi oncesi kar / (zarar) 124.153.938 38.805.936 44.407.558 15.005.595
Vergi geliri / (gideri) (15.195.973) (8.417.793) (5.456.479) (3.106.835)
Dénem vergi gideri (-) 17 (2.812.601) - (1.996.454) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 17 (12.383.372) (8.417.793) (3.460.025) (3.106.835)
Doénem net kar1 / (zarari) 108.957.965 30.388.143 38.951.079 11.898.760

Pay basina kazang / (kayip) 20 3,504 0,977 1,253 0,383
Diger kapsamh gelir 91.508.631 15.482.520 (9.854.776) -

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Maddi duran varliklar yeniden

degerleme artiglar1 / (azaliglarn) 7 112.626.008 17.202.800 - -
- Vergi etkisi 17 (21.117.377)  (1.720.280)  (9.854.776) -
Toplam kapsamh gelir / (gider) 200.466.596 45.870.663 29.096.303 11.898.760

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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PAMEL YENILENEBILIiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2023 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2022 itibariyla bakiye

Transferler
Toplam kapsaml gelir

30 Eyliil 2022 itibariyla bakiye
1 Ocak 2023 itibariyla bakiye

Transferler
Toplam kapsaml gelir / (gider)
Diger degisiklikler nedeniyle artig / (azalis)

30 Eyliil 2023 itibariyla bakiye

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler

Gecmis

Pay ihra¢ Yillar Doénem Net

primleri/ Maddi duran varhk yeniden Karlari / Kar/
Sermaye iskontolar: degerleme artislar Zararlar Zararn Toplam
31.095.331  3.570.000 138.803.359 (19.722.719) 3.037.017  156.782.988
- - - 3.037.017  (3.037.017) -
- - 15.482.520 - 30.388.143 45.870.663
31.095.331  3.570.000 154.285.879 (16.685.702)  30.388.143  202.653.651
31.095.331  3.570.000 253.898.603 (16.685.702)  84.874.024  356.752.256
- - - 84.874.024 (84.874.024) -
- - 91.508.631 - 108.957.965  200.466.596
- - (38.147.588) - - (38.147.588)
31.095.331  3.570.000 307.259.646 68.188.322 108.957.965  519.071.264

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PAMEL YENILENEBILiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK — 30 EYLUL 2023 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Siirh
Denetimden
Gecmemis
Cari Donem

Siirh
Denetimden
Gecmemis
Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak-30 Eyliill 1 Ocak-30 Eyliil
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar Referanslari 2023 2022
Donem kar / (zarari) 108.957.965 30.388.143
Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler 11.038.797 4.283.482
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 874.382 254.303
Faiz gelirleri / giderleri ile ilgili diizeltmeler (40.153.067) (30.213.563)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ilgili diizeltmeler 8.005.271 2.950.067
Vergi geliri / gideri ile ilgili diizeltmeler 17 15.195.973 8.417.793
103.919.321 16.080.225
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (3.966.790) 660.485
Ticari bor¢lardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (599.611) 833.347
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler (152.185.788) (2.149.807)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 9 (664.622) -
Vergi 6demeleri 17 (1.322.750) -
A. Faaliyetlerden elde edilen nakit (54.820.240) 15.424.250
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (10.659.633) (13.401.912)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10.659.633) (13.401.912)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢gikislart 18 (5.386.642) (20.353.156)
Iliskili taraflardan alinan diger borglardaki artig 161.123.000 69.774.100
Odenen faizler (212.922) (413.223)
Alman faizler 1.059.786 422.457
C. Finansman faaliyetlerinden elde
edilen / (kullamlan) nakit akimlari 156.583.222 49.430.178
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis / (azalig) (A+B+C) 91.103.349 51.452.516
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 22 7.635.031 2.210.842
E. Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 22 98.738.380 53.663.358

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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PAMEL YENILENEBILiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. (“Sirket”) ve bagl ortakligi (“Grup”) 18 Aralik 2007 tarihinde her
nevi enerji tesisi inga etmek, isletmek ve ana sozlesmesinde yazili olan diger isleri yapmak amaciyla
kurulmustur.

Sirket’in, Adiyaman ili sinirlart igerisinde 6,946 MW kurulu giice ve Erzurum ili simir1 igerisinde 7,49 MW
kurulu giice sahip Hidroelektrik Santralleri bulunmakta olup, elektrik iiretim lisansina sahiptir. Tesisin yillik

kapasite kullanim oranlari, degisen iklim sartlar1 ve mevsimsel etkilere gore degiskenlik gosterebilmektedir.

Sirketin kayith sermaye tavani 200.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 31.095.331 TL’dir. Pamukova
Elektrik Uretim A.S.’nin Sirket’teki pay1 % 76,07 dir (31 Aralik 2022: %79,07).

Tirkiye’de kayitli olan Sirket’in yonetim merkezi Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower Sitesi N0:5/93 Sariyer
/ Istanbul adresinde bulunmaktadir..

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Grup’un personel sayis1 19°dir (31 Aralik 2022: 20).
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Ekim 2023 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Grup’un bagl ortakliklarinin detay asagida verilmektedir:

Sirketin Ismi Ulke Faaliyet Konusu Sermayedeki Pay Oram
Sun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Tiirkiye  Yenilenebilir Enerji Uretimi % 100
Ortakdy Enerji A.S. Tiirkiye  Yenilenebilir Enerji Uretimi % 100
Sisli Enerji A.S. Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Uretimi % 100

Sun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (“Sun”); 2021 yilinda kurulmus olup, yenilenebilir enerji iiretimi
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Grup, Sun’un 1.000.000 TL tutarindaki sermayesinin tamamina sahiptir.

Ortakoy Enerji A.S. (“Ortakoy”) ; 30 Aralik 2022 tarihinde bagl ortakligimiz Sun tarafindan satin
alinmstir. 2,01 MW giice sahip Giines Elektrik santrali Ankara’da bulunmaktadir.

Sisli Enerji A.S. (“Sisli”) ; 30 Aralik 2022 tarihinde bagh ortakligimiz Sun tarafindan satin alinmstir. 2,01
MW giice sahip Giines Elektrik santrali Ankara’da bulunmaktadir.



PAMEL YENILENEBILiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
21 Sunuma iligkin temel esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige
konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas
almmustir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomi hakkinda
duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberinde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Kamu Gozetim Kurumu’nun (“KGK”) tarafindan yayimlanan TFRS
taksonomisine uygun olarak hazirlanmigtir.

Konsolide finansal tablolar, hidroelektrik santrallerinin gergege uygun degerinden yeniden degerlenmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar
icin 0denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1, Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS’yi uygulayan isletmelerin
2021 yila ait finansal tablolarinda TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
("TMS 29") kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu finansal
tablolarin hazirlanmig oldugu tarih itibariyla KGK tarafindan TMS 29 kapsaminda yeni bir agiklama
yapilmamis olmasi dikkate alinarak, 30 Eyliil 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Kullanilan Para Birimi

Grup konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan ve kosnolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari déonem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.



PAMEL YENILENEBILiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez yayinlanmasindan kaynaklanan muhasebe politikalar1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye ve ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giiciiniin olmast;

e  Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde kontrol giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen Kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun
ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde,
yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere,
ilgili yatinmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadigmin degerlendirmesinde
konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 gz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye baglh diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4 Konsolidasyon Esaslari (devam)

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam
kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Sigli Enerji A.S. ve Ortakoy Enerji A.S. 'nin 30 Aralik 2022 satin alma tarihi ile hazirlanan finansal
tablolarindaki net varliklarin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir.

Sisli Enerji A.S. ve Ortakoy Enerji A.S. 30 Arahk 2022
Nakit ve nakit benzerleri 3.449.249

Ticari alacaklar 1.744.085

Diger alacaklar 52.283

Maddi duran varliklar 171.040.000

Maddi olmayan duran varliklar 9.053

Ticari borglar (104.664)
Diger kisa vadeli borglar ve karsiliklar (76.008)
Dénem kari vergi yiikimliliigii (517.664)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliga (15.386.289)
Net varhiklarin defter degeri 160.210.045

Toplam satin alma maliyeti 83.993.042

Net varliklarin satin alinan kismi (%100) 160.210.045

Satin almdan kaynaklanan kazang 76.217.003

Satin alma maliyeti 83.993.042

Pesin 6denen tutar 4.389.776

Odenecek tutar 79.603.266

Bagh ortaklik satin alim nakit ¢ikisi, edinilen nakit netlestirilmis

Pesin ddenen tutar 4.389.776

Eksi: Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 3.449.249

Net nakit ¢ikisi 940.527
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2.

2.5

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici
farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir.

TMS 12 “de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu — Siitun iki model kurallari; Ertelenmis vergi istisnasi ve
istisna uygulandiginin agiklanmasi yiiriirliige girmistir. Diger agiklama gereklilikleri 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisiklikler sirketlere Ekonomik Isbirligi ve
Kalkinma Orgiitii tarafindan uluslararast vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin
muhasebelestirilmesinden gegici olarak muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler ayrica etkilenen sirketler igin
hedeflenen agiklama gerekliliklerini de igermektedir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama
doneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliliglin simiflandirmasini nasil
etkiledigine aciklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini
islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri Kiralama hiikiimlerini igerir. Kira
O6demelerinin bir kismi1 veya tamamu bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demelerinden olusan
satig ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler tedarik¢i finansman
anlagsmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglar1 ve likidite risklerinin tizerindeki etkilerine dair
seffaflig1 arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe
Standartlari Kurumu)’nun , yatirnmcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin yeterince agik
olmadig1 ve yatirnmcilarim analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”;1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel
kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki
stirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel cergeveyi
igerir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar (devamu):

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir.
Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki
ilk standarttir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Iliskili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili

(b)

sayilir: S6z konusu kisinin,

()
(i)
(iii)

raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,
raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir tiyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

v)

(vi)
(vii)

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir),

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde,

Her iki isletmenin de ayni bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
iclincii isletmenin istiraki olmast halinde,

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir,

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme lizerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya sz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler
ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Hasilat

Hasilat, elektrik enerjisi toptan satig faaliyetlerini igerir. Grup 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla yiiriirliige giren
TFRS 15 “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat standartlar’” dogrultusunda bes asamali model kapsaminda
hasilati konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

Grup taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliligiinii yerine getirdiginde
veya getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur. Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin
tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

1) Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazammlar1 alictya devretmesi, 2) Grup’un miilkiyetle
iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimnin ve satilan mallar tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,
3) Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi, 4) Islemle iliskili ekonomik faydalarmn isletmeye akisinin
olas1 olmas1, 5)islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Uretimden Elektrik satist

Grup'un santralleri aracilig ile tretip sattigi elektrikten elde ettigi gelirlerdir. Grup, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasindan (YEKDEM) yararlanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim igin kullanimda tutulan hidroelektrik santralleri, yeniden degerlenmis tutarlartyla muhasebelestirilir.
Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger distikligii diisiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, raporlama tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecek sekilde, diizenli araliklarla yapilir. S6z konusu hidroelektrik santralin  yeniden
degerlemesinden kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme
sonucu olusan deger artigi, maddi duran varlikla ilgili daha dnceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir
deger diisiikliiginiin olmas1 durumunda oncelikle s6z konusu deger disiikligii nispetinde gelir tablosuna
kaydedilir. Bahse konu hidroelektrik santralin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z
konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iligskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini
asmasi durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal har¢lar
da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varliklara simiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar (devam)

Yeniden degerlenen hidroelektrik santralin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden
degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten g¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye
dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik finansal durum tablosu dis1 birakilmadikca, yeniden
degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile
kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 ve 5 yillik sinirli faydali dmiirleri iizerinden dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda genel yonetim giderleri ve satislarin maliyeti i¢inde gosterilir,

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dig1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin
elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik finansal durum tablosu digina alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklarin alimi veya satimi sirketin varligi alma ya da satmayi taahhiit ettigi islem tarihinde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar, bunlardan nakit akis elde etme haklarinin siirelerinin doldugunda veya
devredildiginde ve sirket sahipligin tiim risk ve getirilerin 6nemli dl¢iide devrettiginde muhasebelestirilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig: is modeli, (b) Finansal
varhigin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirir. Grup sadece finansal varliklarin
yonetimi i¢in Kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklari
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren
ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin suniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden olgiiliir:

. finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
. finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dlglilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

[k defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini
gergcege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
dontilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
déneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(@) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikligii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in Grup, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikligiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in Grup, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz
oranini uygular.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve ger¢ege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmis borglanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir.

(il) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
olciiltirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her déonem sonunda gergege
uygun degerlerinden olgiiliir ve tim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten
korunma islemlerinin bir pargasi olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen ticari alacaklar, misterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sozlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari igin
konsolide finansal tablolarinda deger diisiikligt karsihigi ilgili karsilik 6nemli tutara ulastirsa ayirir.
Beklenen kredi zarari tutart her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Grup onemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar ve miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar icin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger disikligi karsiliklarini, ilgili finansal
varliklarin émiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tiim finansal araglar1 i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir artis
olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarim muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gostermemisse Grup o finansal ara¢ igin 12 aylik beklenen
kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.

Gegmis zarar oranlari, miisterilerin alacaklart 6deme kabiliyetini etkileyen makroekonomik faktorlere gore
giincel ve ileriye dontik bilgileri yansitacak sekilde diizeltilmistir.

Beklenen kredi zararlarinin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢timii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal
varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri
iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarar1, Grup’un sézlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gergeklesecek
nakit akiglarinin tamami ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tim
nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
diistikliighi bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) tizerinden hesaplanan
bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dist birakilmast

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli olgiide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varlig finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden Olciilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracimin finansal tablo dist
birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip,
kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitarak Olgmeyi tercih ettigi bir &zkaynak aracinin finansal tablo dist birakilmasi
durumunda, yeniden degerleme fonunda biriken kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez,
birikmis karlara transfer edilir.
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(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2.
2.6

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gergege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan
transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen
isletmenin onceki sahiplerine karsi istlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak
paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak
muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile tstlenilen yiikiimliliikler, satin alim tarihinde gergege uygun
degerleri tizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

Ertelenmis vergi varliklar ya da yiikiimliiliikleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yikiimliilikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari
uyarmca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

Satin alinan igletmenin pay bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan igletmenin pay bazli
o0deme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi pay bazli 6deme anlagmalari ile iligkili
yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar
standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

TFRS 5 Sans Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig
amaglt elde tutulan olarak smiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) TFRS 5°de belirtilen
kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve, varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha énceden
elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gergege uygun degeri toplaminin, satin
alnan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve istlenilen tanimlanabilir
yiikiimliliklerinin net tutarimi asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin
alinan isletmenin satin alma tarihinde tamimlanabilen varliklarinin ve istlenilen tamimlanabilir
yiikiimliiliklerinin net tutariin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylarin ve, varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan igletmedeki paylarin gercege uygun degeri
toplamini agmas1 durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar
veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya ger¢ege uygun degerleri tizerinden
ya da satin alinan igletmenin tanimlanabilir net varliklarimin kontrol giicii olmayan paylar oraninda
muhasebelestirilen tutarlar {izerinden &l¢iiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol
giicli olmayan pay tiirleri ger¢ege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka
TFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca 6lgiiliir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Isletme Birlesmeleri (devami)

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de icerdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki gergege uygun deger tizerinden 6lgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer
edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin
gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden ge¢mise doniik olarak
diizeltilir. Ol¢gme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde
muhasebelestirdigi gegici tutarlari diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan
fazla olamaz.

Olgme doénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma
sekline gore degisir. Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden &lgiilmez ve buna iliskin
sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilir. Diger kosullu bedellerin gergege uygun
degeri yeniden oSl¢iiliir ve degisiklikler kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilir.

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip oldugu
Ozkaynak pay1 gergege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldigi
tarihte) yeniden oOlgiiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar veya zarar iginde muhasebelestirilir. Satin
alim tarihi Oncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan igletmenin payindan
kaynaklanan tutarlar, sz konusu paylarin elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar veya zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler i¢in gegici
tutarlar raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6lgim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili
olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliilik muhasebelestirilir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden olcer. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliilikklerin ilk &lg¢timiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden olgiilen olarak simiflandirir:

(@ Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal ylikimliliikler: Bu yiiktimliiliikler,
tiirev driinler de dahil olmak tizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden Slgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarin1 tasimamasi veya devam
eden iliski yaklasimmin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiiktiimlilikler: Grup, bir
varligr devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagli bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna baglh yiikiimliiliik, isletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Ol¢iiliir. Devredilen varliga
bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni1 usulde olgiiliir.

c iin uygulandig: bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
TFRS 3’iin uygulandig: bir isl birl inde edi isl findan fi 1 tablol 1
sarta bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki
gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6lgtliir.

Grup, herhangi bir finansal yiikiimliiligii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo dist birakilmast

Grup finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Grup’un yikiimliliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman agimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal yiikiimliliigiin
defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya tstlenilen ylikiimliliikler dahil olmak iizere 6denen veya
Odenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alinan kredilerin vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliilikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yikimliliikler i¢erisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklari
tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle
kaydedilir.

Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem
masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi (bir yil ve
iizeri) gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli varligin iktisabi, yapimi ya da
iretimi ile ilgili genel veya belirli bor¢lanma maliyetleri, ilgili varligin yonetimin amaglar1 dogrultusunda
faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli olusuma ve yere getirildigi ana kadar, s6z konusu varligin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmast durumunda konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylkimliligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarin1 kullanarak oOl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin i¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢giilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmigs ya da Onemli Olglide
yasallagsmis vergi oram kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yilikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik
ve yukimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylkiimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasinmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timi icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmig vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yilikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dlciide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmas1 ya da yiikiimliliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate
almuir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikimliliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimliligl, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliilik tutarlarimin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve konsolide
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 déonemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yi1l boyunca piyasada bulunan paylarin
agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin
yayimut icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Gelecege iliskin temel varsayimlar ve gelecek finansal yil igerisinde varlik ve ylikiimliiliiklerin net defter
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olacak énemli bir risk tasiyan bilango tarihindeki tahmin belirsizliginin
diger temel kaynaklar asagida degerlendirilmistir.

Ertelenmig vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varhigr ve yukimliligi
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlari
ve diger indirilebilir gegcici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari déonemlerde olusan zararlar, kullanilmamig
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri goz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Sirket’in gelecekte elde
edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi
varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Grup 'un santrallerinin gercege uygun deger olgiimleri

Grup’un sahip oldugu santrallerin, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden birikmis
amortisman diigiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. Grup’un miilkiyetinde
bulunan santrallerinin gercege uygun degerini belirlemek i¢in, degerleme g¢alismalar1 30 Haziran 2023
tarihinde Grup’tan bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan gergeklesmistir.

3.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 31 Aralik

iligkili taraflara diger borglar 2023 2022
Pamukova Elektrik Uretim A.S (*) 158.467.107 36.650.310
158.467.107 36.650.310

(*) Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan finansman saglanmis olup, % 45,99 ile iskonto edilmistir.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

3.  ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflarla olan islemler

Faiz gideri
Pamukova Elektrik Uretim A.S

Reeskont gelirleri

Pamukova Elektrik Uretim A.S

Ust diizey yonetime saglanan faydalar (*)

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
53.489.363 6.399.636 39.288.810 3.372.600
53.489.363 6.399.636 39.288.810 3.372.600
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
92.795.566 36.603.965 29.977.128 21.059.185
92.795.566 36.603.965 29.977.128 21.059.185
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
312.245 181.210 141.307 87.312

(*) Grup, tst diizey yonetim kadrosunu ydnetim kurulu iyeleri ve bagimsiz yonetim kurulu iyeleri olarak
belirlemistir. Ust diizey Yoneticilere saglanan faydalar, huzur haklari kapsaminda yapilan 6demelerden

olusmaktadir.
4.  TICARi ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 19. dipnotta verilmistir

b)  Ticari Borglar:

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar

30 Eyliil 31 Aralik
2023 2022
5.710.875 1.744.085
5.710.875 1.744.085
30 Eylil 31 Aralik
2023 2022
1.028.416 1.628.027
1.028.416 1.628.027

Ticari alacaklarin ve borg¢larin agirlikli ortalama vadesi 30 giindiir (31 Aralik 2022: 30 giin).
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

5.  DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2023 2022
Sigortadan alacaklar (*) 52.563.264 -
Verilen depozito ve teminatlar 41.289 41.289
Diger 873.075 2.406

53.477.628 43.695

(*) Sigortadan alacaklar 27 Ekim 2023 tarihi itibariyla tahsil edilmistir.

30 Eylil 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2023 2022
Verilen depozito ve teminatlar 287.242 481531

287.242 481.531
b) Diger Borglar

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2023 2022
Diger 838.787 79.675.314

838.787 79.675.314

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla diger borglarin 79.603.266 TL’lik kism1 Ortakoy Enerji A.S. ve Sisli Enerji
A.S. alimindan kaynaklanan borg¢ olup, 2 Ocak 2023 tarihinde 6denmistir.

30 Eylil 31 Aralik
Uzun vadeli diger borglar 2023 2022
[liskili taraflara diger borglar (Not 3) 158.467.107 36.650.310
158.467.107 36.650.310

6. PESIN ODENMIS GiDERLER
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2023 2022
Verilen avanslar 21.949.973 400.414
Gelecek aylara ait giderler 770.466 -
22.720.439 400.414
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

6.  PESIN ODENMIS GIDERLER (devam)

30 Eyliil 31 Aralik
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2023 2022
Verilen avanslar 4.378.837 5.296.739
Gelecek yillara ait giderler 12.086 186.251
4.390.923 5.482.990
7. MADDI DURAN VARLIKLAR
Giines Yapilmakta
Hidroelektrik elektrik olan
Maliyet Degeri santralleri santralleri Demirbaslar yatirimlar Toplam
1 Ocak 2023 itibariyla agilig bakiyesi 343.186.553  171.040.000 326.521 25.674.505 540.227.579
Alimlar 6.992.365 - 1.013.888 2.653.380 10.659.633
Yeniden degerleme artisi 46.658.868 65.967.140 - - 112.626.008
30 Eyliil 2023 itibariyla kapams bakiyesi
396.837.786  237.007.140 1.340.409 28.327.885  663.513.220
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2023 itibartyla agilis bakiyesi (20.511.058) - (131.667) - (20.642.725)
Donem gideri (7.425.175) (3.358.252) (249.963) - (11.033.390)
30 Eyliil 2023 itibariyla kapanis bakiyesi (27.936.233) (3.358.252) (381.630) - (31.676.115)
30 Eyliil 2023 itibariyla net defter degeri 368.901.553 233.648.888 958.779 28.327.885  631.837.105
Giines Yapilmakta
Hidroelektrik elektrik olan
Maliyet Degeri santralleri santralleri Demirbaslar yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2022 itibariyla agilig bakiyesi 211.036.401 - 206.316 10.979.296 222.222.013
Alimlar 3.216.241 - 12.288 12.215.165 15.443.694
Yeniden degerleme artis1 / (azali1) 17.202.800 - - - 17.202.800
30 Eyliil 2022 itibariyla kapams bakiyesi ~ 231.455.442 - 218.604 23.194.461  254.868.507
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2022 itibariyla agilis bakiyesi (14.715.698) - (102.590) - (14.818.288)
Donem gideri (4.258.039) - (19.958) - (4.277.997)
30 Eyliil 2022 itibariyla kapams bakiyesi ~ (18.973.737) - (122.548) - (19.096.285)
212.481.705 - 96.056 23.194.461  235.772.222

30 Eyliil 2022 itibariyla net defter degeri

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Hidroelektrik santrali
Giines elektrik santrali
Demirbaslar

Haklar (Lisanslar)

Ekonomik Omrii

36- 39 yil
43 y1l
3-10 y1l

Ekonomik Omrii

3yil

Grup’un finansal kiralama yoluyla elde etmis oldugu maddi duran varliklart bulunmamaktadir (31 Aralik

2022: Bulunmamaktadir).

Hidroelektrik ve giines santrallerinin gercege uygun deger seviyesi 3. Seviyedir.
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(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

8. TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)
Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iliskin tablolar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 TL karsihig TL Avro
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat 13.238.126 3.600.000 332.000
-Rehin 30.000.000 30.000.000 -
Toplam 43.238.126  33.600.000 332.000

31 Arahk 2022 TL karsihig: TL Avro
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
-Teminat 10.506.824  3.876.518 332.000
-Rehin 40.000.000 40.000.000 -
Toplam 50.506.824 43.876.518 332.000

Verilen teminat ve rehinler, krediler karsiliginda verilmistir. Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un
0zkaynaklarina orani sifirdir.

9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Eylil 31 Aralik
2023 2022
Odenecek sosyal giivenlik primleri 138.031 128.881
Personele borglar - 3.016
138.031 131.897
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Eylil 31 Aralik
2023 2022
Kullanilmayan izin yiikiimliliga 176.450 167.685
176.450 167.685

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
30 Eyliil 31 Aralik
2023 2022
Kidem tazminat1 karsiliklar 1.410.489 1.209.494
1.410.489 1.209.494
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9.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil

2023 2022

1 Ocak itibariyla agilig 1.209.494 385.769
Hizmet maliyeti 861.380 188.689
Faiz maliyeti 4.237 12.125
Odenen kidem tazminatt (664.622) -
Kapanis bakiyesi 1.410.489 586.583

Kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadmlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminat: 6demek mecburiyetindedir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 23.489,83 TL (31 Aralik 2022: 10.848,59 TL)
tavanna tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliilikklerinin, tammlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla karsiliklar ortalama % 0,47 reel iskonto orani ile hesaplanmistir
(31 Aralik 2022: % 0,47). Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, karsilik hesaplanmasinda 1
Temmuz 2023 tarihinde gegerli olan 23.489,83 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Temmuz 2022: 15.731,40
TL).

27



PAMEL YENILENEBILiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

10. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik
Diger donen varliklar 2023 2022
Devreden KDV 43.119 5.615
Diger 290.673 192.638
333.792 198.253
30 Eyliil 31 Aralik
Diger duran varliklar 2023 2022
Devreden KDV 1.337.468 2.264.954
1.337.468 2.264.954
30 Eyliil 31 Aralik
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2023 2022
Odenecek vergi ve fonlar 490.947 172.047
Diger 2.833 1.473
493.780 173.520
11. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye
Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar % 2023 % 2022
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 76% 23.652.981 79% 24.585.831
Halka agik kisim 24% 7.442.350 21% 6.509.500
Nominal sermaye 100 31.095.331 100 31.095.331

Sirket’in sermayesi 31.095.331 TL olup her biri 1 TL nominal degerde (31 Aralik 2022:1 TL), 1.360.000
adet nama yazili (A) Grubu ve 29.735.331 adet hamiline yazili (B) Grubu olmak iizere toplam 31.095.331
adet paydan olusmaktadir (31 Aralik 2022: 31.095.331 adet pay, 1.360.000 adet nama yazili (A) Grubu ve
29.735.331 adet hamiline yazili (B) Grubu ).

Paylara iliskin primler/iskontolar

30 Eylil 31 Aralik

2023 2022

Hisse senedi ihrag primleri 3.570.000 3.570.000
Yeniden degerleme ve 6lciim kazang / kayiplari

30 Eyliil 31 Aralik

2023 2022

Maddi duran varlik degerleme artiglart 307.259.646 253.898.603
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12.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

Yurt ici elektrik satislari

Satiglarin maliyeti

Amortisman giderleri
Personel giderleri
Elektrik iiretim maliyeti
Bakim giderleri

Diger giderler

13. GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri
Danigmanlik giderleri
Vergi, resim ve harglar
Amortisman giderleri
Diger

14. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman giderleri
Personel giderleri
Elektrik iiretim maliyeti
Danigmanlik giderleri
Bakim giderleri

Vergi, resim ve harglar
Diger

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
29.362.798 26.127.683 9.556.722 2.444.516
29.362.798 26.127.683 9.556.722 2.444.516
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
10.918.602 4.272.949 4.146.250 1.521.675
4.510.911 1.997.350 1.736.704 726.795
3.876.686 4.472.926 1.610.484 1.375.460
451.314 96.276 103.575 63.899
3.339.666 1.262.916 849.365 297.112
23.097.179 12.102.417 8.446.378 3.984.941
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
985.813 388.302 347.319 171.148
1.273.511 326.913 526.718 152.806
213.319 113.073 11.883 11.512
120.195 10.533 44.168 3.808
885.714 937.393 254.214 309.687
3.478.552 1.776.214 1.184.302 648.961
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2023 2022 2023 2022
11.038.797 4.283.482 4.190.418 1.525.483
5.496.724 2.385.652 2.084.023 897.943
3.876.686 4.472.926 1.610.484 1.375.460
1.273.511 326.913 526.718 152.806
451.314 96.276 103.575 63.899
213.319 113.073 11.883 11.512
4.225.380 2.200.309 1.103.579 606.799
26.575.731 13.878.631 9.630.680 4.633.902
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(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 2023 2022 2023 2022
Sigorta tazmin gelirleri 89.291.093 - 54.053.557 -
Reeskont gelirleri 92.795.566 36.603.965 29.977.128 21.059.185
Diger gelirler 337.162 69.524 85.759 27.306

182.423.821 36.673.489 84.116.444 21.086.491

(*) 6 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras merkezli meydana gelen depremin etki alaninda yer alan
Adiyaman Sifrin HES Santralimizde meydana gelen hasara iligkin alinan sigorta tazmin gelirlerinden
olusmaktadir, hasar tespit ve onarim ¢alismalari sonrasi faaliyete devam edilecektir.

16. FiINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2023 2022 2023 2022

Kur fark: geliri 1.339.255 426.647 258.159 140.533
Faiz ve vade farki gelirleri 1.059.786 422.457 555.926 368.251
2.399.041 849.104 814.085 508.784

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2023 2022 2023 2022

Kur farki gideri 9.122.608 3.283.511 910.421 538.430
Faiz gideri 53.702.285 6.812.859 39.316.040 3.772.877
Komisyon giderleri 116.901 - 50.438 -
Diger giderler 434.538 217.120 140.351 57.028

63.376.332 10.313.490 40.417.250 4.368.335
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17. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Eyliil 31 Aralik
2023 2022

Cari vergi viikiimliliigii:
Cari kurumlar vergisi karsilig 2.812.601 1.232.045
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (805.086) (714.381)
2.007.515 517.664
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022

Vergi gideri:

Cari vergi gideri (2.812.601) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (12.383.372) (8.417.793)

(15.195.973) (8.417.793)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 2023 yilinda uygulanan
efektif vergi oran1 %25’diir (2022: %23).

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalasmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon
diizeltmesi 31 Aralik 2022 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.
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17. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yiikimlilagi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli doénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarmin ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda vergi orani olarak %25 kullanilmistir
(2022: %20).

Ertelenmis vergi (varliklari) / yiikiimliiliikleri: 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Maddi duran varliklar ger¢ege uygun diizeltmeleri 91.836.280 36.430.796
Siipheli alacak karsiligi (81.535) (65.228)
Kidem tazminati karsiliklar1 (352.622) (241.899)
Birikmis izin yiikiimliiliikleri (44.113) (33.537)
Diger 20.733.180 4.352.721
Net ertelenmis vergi varliklari 112.091.190 40.442.853
Ertelenmis vergi varligi/ (yiikiimliligii) hareketi asagida verilmistir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi varligi / 30 Eylil 30 Eyliil
(yiktimliiliigi) hareketleri: 2023 2022
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (40.442.853) (7.876.472)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (12.383.372) (8.417.793)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (21.117.377) (1.720.280)
Vergi orani degisim etkisi (38.147.588) -
30 Eyliil itibariyla kapanis bakiyesi (112.091.190) (18.014.545)
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18. FINANSAL ARACLAR

30 Eyliil 31 Aralik
Finansal Borglar 2023 2022
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 1.938.857 4.691.385
Uzun vadeli banka kredileri 21.188.523 15.817.366
23.127.380 20.508.751

Agirlikli ortalama 30 Eyliil 2023
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro %1,04-% 2,5 1.938.857 21.188.523
1.938.857 21.188.523

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2022
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro %1,04 -% 2,5 4.691.385 15.817.366
4.691.385 15.817.366
30 Eyliil 31 Aralik
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir: 2023 2022
1 y1l igerisinde 6denecek 1.938.857 4.691.385
1 - 2 yil igerisinde ddenecek - 1.331.389
5 yil ve daha uzun vadeli 21.188.523 14.485.977
23.127.380 20.508.751
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylil 30 Eyliil
2023 2022
1 Ocak itibariyla agilig 20.508.751 36.367.988
Odenen krediler (5.386.642) (20.353.156)
Kur fark: gideri 8.005.271 4.991.849
23.127.380 21.006.681
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup’un temel finansal araglar1 banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlar olugsmaktadir. S6z konusu
finansal araclarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir. Grup’un dogrudan isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglar1 da mevcuttur.

a)  Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermaye yOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapiSi sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmig sermaye, yedekler ile ge¢mis yil
kazanglarmi igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. Net borg/toplam sermaye
orani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Toplam finansal borglar 23.127.380 20.508.751
Iliskili taraflara diger borglar 158.467.107 36.650.310
Eksi: nakit ve nakit benzerleri 98.738.380 7.635.031
Net borg 82.856.107 49.524.030
Toplam 6zkaynak 519.071.264 356.752.256
Toplam sermaye 601.927.371 406.276.286
Net bor¢ / Toplam sermaye orani 13,77% %12,19

b)  Finansal risk faktorleri
Grup’un finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski,ve kredi riskidir. Sirket yonetimi ve

yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalar1 incelemekte ve kabul
etmektedir. Sirket, ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de goz éniinde bulundurmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kred: risk yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Eyliil 2023

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmms kismm

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger disiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2022

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnms kismm

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger disiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un énemli 6l¢iide kredi riski
yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglari baglica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olugsmaktadir. Grup’un maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan
tutarlar kadardir.

Grup’un cesitli finansal kuruluglarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Sirket, s6z konusu riski
iliskide bulundugu finansal kuruluslarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski YEKDEM’den faydalanilmasi sebebiyle sinirlidir.
b.2) Likidite riski yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Sirket, nakit girislerinin siirekliligini
ve degiskenligini nakit satis ve uzun vadeli banka kredileri araciligiyla saglamayi amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yikiimlilikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir:

Likidite riski tablosu

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplanm 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
30 Eyliil 2023 Defter Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) ay aras1i (II)  arasi (III) uzun (1V)
Banka kredileri 23.127.380 34.142.012 - 1.979.090 - 32.162.922
Ticari borglar 1.028.416 1.028.416  1.028.416 - - -
Diger borglar 159.305.894 288.271.874 838.787 - 28.000.000 259.433.087
Toplam yiikiimliiliik 183.461.690 323.442.302  1.867.203  1.979.090 28.000.000 291.596.009
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2022 Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (I1I) uzun (1V)
Banka kredileri 20.508.751 28.978.128  3.478.863  1.385.741 1.359.017 22.754.507
Ticari borglar 1.628.027 1.628.027  1.628.027 - - -
Diger borglar 116.325.624 152.496.038 79.675.314 - 20.320.724 52.500.000
Toplam yiikiimliiliik 138.462.402 183.102.193 84.782.204  1.385.741 21.679.741 75.254.507

37



PAMEL YENILENEBILiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

19. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b.3) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir. Grup’un yabanci
para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki
gibidir:

TL Karsilig

(Fonksiyonel
30 Eyliil 2023 para birimi) ABD Dolari Avro
Parasal finansal varliklar 15.970.208 583.324 25
Finansal yiiktimliiliikler (23.127.380) - (795.225)
Net varlik / (yiikiimliiliik) (7.157.172) 583.324 (795.200)
30 Eyliil 2022
Parasal finansal varliklar 1.432.598 76.994 231
Finansal yiikiimliiliikler (21.006.681) - (1.155.979)
Net varlik / (yiikiimliiliik) (19.574.083) 76.994 (1.155.748)

Sirket kur riskinden korunmak icin Avro kredileri gerceklesme olasiligi yiiksek ABD Dolar1 satis
gelirlerinden (YEKDEM kapsaminda) kaynaklanan doviz kuru riskine kars1 koruyarak yonetmektedir.

Kur riskine duyarhilik

Grup, baglica Avro ve ABD Dolart cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un
yabanci para kurlarindaki %20’lik artisa ve azaliga olan duyarlihigini gostermektedir. %20°1ik oran, tist diizey
yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki
%20°1ik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda olusan artis1 ifade eder.

Kar / (Zarar)

30 Eyliil 2023 Yabanci paranin Yabanci paranin
Yabanci paranin TL kargisinda % 20 degerlenmesi halinde deger kazanmasi deger kaybetmesi
- Avro net varlik / (yiikiimliiliik) (4.625.331) 4.625.331
- Avro net etki (4.625.331) 4.625.331
- ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik) 3.199.648 (3.199.648)
- ABD Dolar1 net etki 3.199.648 (3.199.648)
(1.425.683) 1.425.683

Kar / (Zarar)

30 Eyliil 2022 Yabanci paranin Yabanci paranin
Yabanci paranin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde deger kazanmasi deger kaybetmesi
- Avro net varlik / (yiikiimliliik) (4.200.497) 4.200.497
- Avro net etki (4.200.497) 4.200.497
- ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik) 285.166 (285.166)
- ABD Dolar1 net etki 285.166 (285.166)

(3.915.331) 3.915.331
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PAMEL YENILENEBILiR ELEKTRIK URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

20. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Pay basina kazang : 2023 2022 2023 2022
Pay basina kazang :
Donem net kari 108.957.965 30.388.143 38.951.079 11.898.760
acéle(g?lm‘s hisselerinin agirlikl: ortalama 31.095.331  31.095.331  31.095.331  31.095.331
Pay Basina Kazang / (kayip) — TL, tam 3,504 0,977 1,253 0,383

21. KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Erzurum ilinde hidroelektrik santralinin bulundugu arazinin “acele kamulastirma” siireci EPDK ile birlikte
yapilmistir. Raporlama tarihi itibariyla bu arazinin kamulastirma siireci devam etmektedir. Sirket
Yonetimi'nin gorlsiine gore, bu siiregte acilan davalara iliskin yiikiimliligiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel ve 6lgiilebilir olmamasi nedeni
ile 30 Eyliil 2023 itibariyla hazirlanan finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamuistir.

22. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 31 Aralik
2023 2022
Kasa 8.926 179
Bankadaki nakit 98.729.454 7.634.852
Vadesiz mevduatlar 17.077.860 2.441.601
Vadeli mevduatlar 81.317.540 3.429.249
Bloke mevduatlar 334.054 1.764.002
98.738.380 7.635.031

Sirket’in sahip oldugu vadeli mevduatlarin vade ve faiz oranlar1 detay1 asagidaki gibidir:
Orijinal para birimi Vade Faiz orani Orijinal bakiye 30 Eyliil 2023
Tiirk Lirast Ekim 2023 %36 81.317.540 81.317.540
81.317.540
Orijinal para birimi Vade Faiz orani Orijinal bakiye 31 Aralik 2022
Tiirk Lirast Ocak 2023 %15 3.429.249 3.429.249
3.429.249

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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